Tisztelt Részvényesek,

A 2015-6s év kiemelten fontos volt csalddunk és a Zwack Unicum Nyrt. szdmdra is, hiszen 225 éves évforduldjét iin-
nepeltitk annak, hogy 6s6m, Dr. Zwack, Unicummal kinlta II. Jézsef Habsburg uralkodét, majd kezdetét vette az a
sikertorténet, amelynek Onok is részesei lehetnek.

A tavalyi évhez hasonléan az elmult esztendében is kiemelten pozitiv évet zrtak prémium markdink. Az Unicum és
az Unicum Szilva eladdsi szdmai is novekedtek, illetve a Fiityiil8s termékesalddunk egy 1j fzzel a Fiityiilés Epres Rozéval
gazdagodott, amely a fogyasztok korében is nagy sikert aratott. Az elmult év sordn a Hubertus marka-
csaldd is vj taggal bdviilt: a Hubertus Erdei Bogyokkal és Fiivekkel elnevezésti uj gyégynovénylikériink
kiemelked$ sikert hozott, és ezzel a Hubertus eladdsainak nagyaranyti novekedéséhez is jelentésen hoz-
zdjarult.

Biiszkék vagyunk arra, az Unicum markdnk miutdn 2015-ben bekeriilt a Hungarikumok Gytijteményé-
be, 2016-ban a legjobb mérk4kat lajstromba vevd Superbrands elismerést is elnyerte.

Fontosnak tartjuk, hogy minél tobb pozitiv kezdeményezésben vegyiink részt hazankban. Allandé t4-
mogat6i vagyunk a Tazolté Utcai Gyermekklinikdnak, valamint a békéscsabai Zwack Jézsef Kereske-
delmi és Vendéglatdipari Szakképzd Iskoldnak. A tavalyi évben tinnepelte tizedik évforduléjit a Johnnie
Walker ,Soha ne igydl, ha vezetsz” kezdeményezése Magyarorszagon, melyhez eddig tobb mint 25 ezren
csatlakoztak személyesen vagy Facebookon. A célunk az, hogy ezt a szdmot tovabb noveljiik a kdvetkezd
években is.

Ahogyan azt mar emlitettem, a 2015-6s évet a Zwack Unicum 225 éves évforduldjinak szenteltiik és
szdmos programmal, kommunikd4cids kampdnnyal emlékeztiink meg a jubileumrdl. Ennek kapcsan egy
tgynevezett vérosi sétat inditottunk ,Egy csepp siker” cimmel, melyben felelevenitettitk a Zwack Unicum és a Zwack
csalad Budapesthez kothetd torténeteit. Egyiite iinnepeltiink a nagykozonséggel a Mitzeumok Ejszakéjira szervezett
koncertekkel. A tavalyi évben jelent meg tj rekldmfilmiink is, amely a Zwack Unicum és a Zwack csaldd torténetét
4llitotta parhuzamba Magyarorszdg torténelmével. A reklimfilmben képeket villantunk fel olyan héskorszakokbdl, a
magyar torténelem azon korszakaibél, amikor igazan jellemzé volt a kiizdeni akards, az akaraterd.

A véllalat és a csalddom is biiszke az elmult év sikereire, és a befektetett kemény munkdra, amely meghozta eredményét.
Folyamatosan eréfeszitéscket tesziink arra, hogy a fogyaszt6ink és tigyfeleink igényeit maximalisan kielégitsiik, mert ez
a zéloga annak, hogy ennyi év utdn is sikeresen mikédjiink. Az egész véllalat, a munkatdrsaim nevében is mondhatom,
hogy azon lesziink, hogy a kovetkezé években is ugyanilyen sikeresen folytatédjon a Zwack Unicum Nyrt. tdrténete!

Zwack Sandor
az Igazgat6sag elnoke

Az éves jelentés kival6 alkalom arra, hogy 4ttekintsiik a mogoetiink 4ll6 évet és elmondjuk, hogy mit
varunk a jovétsl.
A 225. évfordulé valoban emlékezetes esemény volt, és a Tarsasdgnak sikeriilt minden érdekeltet bevonni
az tinnepségekbe — mindenckel8tt magukat a fogyasztdkat és tigyfeleinket. Az évforduléra jelent meg
az Unicum Jubileumi Kiaddsa, amelyen arany szinben lathaté a Térsasdg Soroksdri uti kozponti épiilete.
Az évfordulé alkalmdbél szdémos eseményt szerveztiink partnereink bevondséval mind a gasztronémi-
dban, mind a kiskereskedelemben. Ismeretterjesztd rendezvényekre is sor keriilt, amelyeken érdekl6dd
fogyasztékat, mixereket és a sajtd képviseldit lattuk vendégiil. Fontos szinfolt volt az Unicum tavaly de-
cemberben bemutatott 4j reklamfilmje, amelyben Magyarorszdg modern megkézelitésben értelmezett
torténelmébél lathatdk epizédok, parhuzamba éllitva Trsasagunk torténetével.
A tavalyi esztend6t8l kardcsonykor bucsuztunk: egy mérkaépitd rendezvénnyel, melyhez a Térsasdg nagy
vonzerdvel rendelkezé muzeumdt valaszrottuk helyszinil. E latogatokozpont minden meghivott tgy-
feliinknek ¢és az egyéb érdekelteknek is kivdld lehetdséget nyujtott, hogy elmélyedhessenek az Unicum
marka torténelmében.
Ami a Zwack portf6lié tobbi kiemelt markdjdc illeti, szdmos eléremutatd lépésre is sor keriilt. Hadd emlitsem meg a
nemrég bevezetett Fiityiil6s Epres Rosét és a St. Hubertus Erdei Bogyds likért. Mindkettdt kedvezden fogadték tigyfe-
leink és fogyasztdink egyardnt, és ezek sikere pozitivan hatott a két anyamarkdra is.
Ami ajovotilleti, virakozdsaink szerint a hazai piac béviilése folytatddik a haztartasok fogyasztasnovekedésével parhu-
zamosan. A Térsasdg éreékesitési részlege bevezette az Unicum Szilvét tovabbi kiilhoni piacokra és igy ott is novekedés
varhat¢, kiilonosen az olasz, német és romén piacon.
Meglétdsunk szerint Térsasigunk a komoly kihivist jelentd piaci korilmények kozote is képes lesz megallni a helyét.
Kiilonosen fontos szamunkra az a folyamatos parbeszéd, amelyet Onokkel, tisztelt Részvényesekkel folytatunk, és az
Onok timogatasa. Tovabbi termékfejlesztésekkel [éplink piacra a most indulé uj tizleti évben is. Biztatd, hogy jol felké-
sztilt dolgozéink mennyire motivaltak.
Végiil, de nem utols6 sorban, hadd hasznaljam ki ezt az alkalmat arra is, hogy koszonetet mondjak mindazoknak, akik
segitségiinkre voltak e sikeres tizleti év megvaldsitdsdban.

dr. Hubertine Underberg-Ruder

a Feliigyel® Bizottsdg elnoke
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NYILATKOZATOK

A Zwack Unicum Likéripari és Kereskedelmi Nyilvénosan Mikédé Részvénytérsasdg 2015-2016-os (2015. 4prilis 1 —
2016. mércius 31.) iizleti évére vonatkozé Eves Jelentése a valésignak megfeleld adatokat és dllitdsokat tartalmazza és
nem hallgat el olyan tényt, amely a Tarsasdg helyzetének megitélése szempontjabol jelentSséggel bir.

Az Eves Jelentésben szerepld pénziigyi kimutatasok (mérleg, eredménykimutatis és kiegészitd melléklet) az alkalmaz-
haté szdmviteli el8irasok alapjin, a legjobb tuddsunk szerint lettek elkészitve. A pénziigyi kimutatasok valds és megbiz-
hat6 képet adnak a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirsl, pénziigyi helyzetérdl valamint nyereségérél.

Az Eves Jelentés részét képezd Vezetéségi Jelentés megbizhatd képet ad a Tarsasig helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitmé-
nyérél, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényez6ket.

A Tirsasag az tzleti év sordn teljesitette a Tokepiaci torvényben el6irt rendszeres és rendkiviili kozzétételi kotelezett-
ségeket.

A Térsasig konyvvizsgalatat a PricewaterhouseCoopers Kft. létja el. A konyvvizsgilé a magyar szdmviteli szabdlyok
valamint a Nemzetkézi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti konyvvizsgélaton kiviil nem kapott megbizést

a Zwack Unicum Nyrt-t6l.

Budapest, 2016.majus 24.

N0 J}z/g(iudﬂ

Zwack Sandor Frank Odzuck
az [gazgatdsag elncke vezérigazgatd

PENZUGYI NAPTAR

ESEMENY IDOPONT

Az osztalékfizetés kezdnapja 2016. julius 21.

A 2016-2017. I. negyedéves gyorsjelentés kozzététele* 2016. augusztus 4.
A 2016-2017. 1. fléves gyorsjelentés kozzétéeele* 2016. november 3.
A 2016-2017. II1. negyedéves gyorsjelentés kozzéeétele* 2017. februar 2.

A 2016-2017. tzleti éves gyorsjelentés kozzétérele* 2017. méjus 26.

A 2016-2017. tzleti évet lezard éves rendes kozgyilés 2017. jhnius 29.

* nem végleges idépont



Zwack Unicum Nyrt. — 2016. marcius 31.

MERLEG - ESZKOZOK (aktivik)

ekt ekt
Sorszdm A tétel megnevezése 2015.03. 31. 2016. 03. 31.
a b c d
0l. A BEFEKTETETT ESZKOZOK 3473 468 3624681
02. 1. IMMATERIALIS JAVAK 80 466 112 534
03. Alapitds-dtszervezés aktivale éreéke
04. Kisérleti fejlesztés aktivale éreéke
0s. Vagyoni ércékti jogok 59378 92713
06. Szellemi termékek 21088 19 821
07. Uzleti vagy cégérték
08. Immateridlis javakra adott el8legek
09. Immateridlis javak értékhelyesbitése
10. IL.  TARGYIESZKOZOK 3343 164 3465779
11. Ingatlanok és a kapcsolddé vagyoni értékii jogok 2547210 247379%
12. Miiszaki berendezések, gépek, jarmtivek 271214 420025
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmtivek 438 220 410419
14. Tenyészillatok
15. Beruhdzisok, feltjitdsok 37 485 157 841
16. Beruhdzdsokra adott elélegek 49 035 3700
17. Térgyi eszkozok éreékhelyesbitése
18. IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 49 838 46 368
19. Tartds részesedés kapesolt vallalkozdsban 15718 15718
20. Tartdsan adott koleson kapcesolt véllalkozdsban
21. Egyéb tartds részesedés 0 0

Tartdsan adott kéleson egyéb részesedési viszonyban 4ll6
22.
véllalkozdsban

23. Egyéb tartdsan adott koleson 34120 30650
24. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
25. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése
26. B FORGOESZKOZOK 6640310 6 440 439
27. L KESZLETEK 1742 630 2127358
28. Anyagok 488 206 562 133
29. Befejezetlen termelés és félkész termékek 524291 693 884
30. Noévendék-, hizé- és egyéb dllatok
31. Késztermékek 317 802 501559
32. Aruk 411343 362 898
33. Készletre adott elélegek 988 6 884
34. 1.  KOVETELESEK 1 656 062 2055639
35. Kovetelések druszallitdsbol és szolgdltatasokbdl (vevok) 1482 483 1841167
36. Kovetelések kapesolt véllalkozdssal szemben
37. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozdssal szemben
38. Valtdkovetelések
39. Egyéb kovetelések 173579 214472
40. 1I. ERTEKPAPIROK 0 0
41. Részesedés kapcsolt vallalkozdsban
42. Egyéb részesedés
43. Sajat részvények, sajdt tizletrészek
44. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
45. 1V. PENZESZKOZOK 3241618 2257 442
46. Pénztdr, csekkek 370 438
47. Bankbetétek 3241 248 2257 004
48. C  AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK 144 022 147 498
49. Bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa 22732 35 489
50. Koltségek, rdforditdsok aktiv idébeli elhatdroldsa 121290 112 009
52. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 10257 800 10212 618

Készillca magyar szamviteli szab;’ilyok szerint. - 7 -




Zwack Unicum Nyrt. — 2016. marcius 31.

MERLEG - FORRASOK (passzivik)

eFt ekt

Sorszdm A tétel megnevezése 2015.03. 31. 2016. 03. 31.
a b c d
53. D SAJAT TOKE 5291 408 7016762
54. I. JEGYZETT TOKE 2 035 000 2 035000
55. 54. sorb¢l visszavdsarolt tulajdoni részesedés névértéken
s6. Il JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE
57. I TOKETARTALEK 264 044 264 044
58. IV. EREDMENYTARTALEK 2992 364 2992 364
59. V. LEKOTOTT TARTALEK
60. VI. ERTEKELESI TARTALEK
61. VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 1725354
62. E CELTARTALEKOK 257 004 318329
63. Célrartalék a varhatd kotelezettségekre 257 004 318 329
64. Célrartalék a jovobeni koltségekre
65. Egyéb céltartalék
66. F KOTELEZETTSEGEK 3828542 1774361
67. 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
68. Hitrasorolt kotelezettségek kapesolt vallalkozéssal szemben
6 Hitrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal

’ szemben
70. Hitrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben
71.  IL. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
72. Hosszu lejratra kapott kélesonok
73. Atvélroztathaté kotvények
74. Tartozdsok kotvénykibocsdtdsbdl
75. Beruhdzési és fejlesztési hitelek
76. Egyéb hosszi lejératt hitelek
77. Tartds kotelezettségek kapesolt vallalkozdssal szemben
78 Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozéssal

' szemben
79. Egyéb hosszt lejaratt kotelezeteségek
80. III. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3 828 542 1774361
81. Rovid lejdratt kolesonok
82. 81. sorbdl: devélroztathatd kotvények
83. Rovid lejératt hitelek
84. Vevétdl kapott elélegek 0 0
85. Kotelezettségek aruszéllicdsbdl és szolgéleardsbdl (szallitok) 836616 817766
86. Viltbtartozasok
87. Rovid lejdratt kotelezettségek kapesolt vallalkozéssal szemben 1200001 0
g8 Rovid lejdratt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozéssal

’ szemben
89. Egyéb rovid lejdratt kotelezeteségek 1791925 956 595
90. G PASSZIVIDOBELI ELHATAROLASOK 880 846 1103 166
91. Bevételek passziv iddbeli elhatdroldsa 57 502 40 825
92. Koleségek, réforditdsok passziv iddbeli elhatdroldsa 794 964 1047 147
93. Halasztott bevételek 28 380 15 194
94, FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 10257 800 10212 618

Készilta magyar szamviteli szabélyok szerint. - 8 -



Zwack Unicum Nyrt. — 2015.4prilis 1 — 2016. mércius 31.

LA’ EREDMENYKIMUTATAS

ekt ekt
Sorszdm A tétel megnevezése AU AULSIUAT, =
2015.03.31. 2016.03.31.
a b c d
0L Belfoldi értékesités nettd drbevétele 22096 903 21875677
02. Export értékesités nett6 drbevétele 1964 601 2193182
L ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 24061 504 24068 859
03. Sajét termelésti készletek dllomdnyvaltozdsa -348 637 353350
04. Sajat el6allitdst eszkozok akrivale éreéke 159 661 80593
IL. AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE -188976 433 943
1L EGYEB BEVETELEK 194 424 212 898
Ebbél: visszairt éreékvesztés 23 666 25968
0s. Anyagkoltség 2893 402 3093079
06. Igénybe vett anyagjellegli szolgdltatdsok éreéke 3806851 4046 672
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 84816 103 886
08. Eladott druk beszerzési éreéke 2195980 2221 460
09. Eladott (kézvetitett) szolgaltatdsok értéke 4441 3372
Iv. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK 8 985 490 9 468 469
10. Bérkoltség 1 648 335 1 574 540
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 465 096 498 383
12. Bérjérulékok 546 041 534 600
V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK 2659472 2607 523
VL ERTEKCSOKKENESI LE[RAS 441331 462338
VIL EGYEB RAFORDITASOK 9 887939 10 144 558
ebbdl: értékveszeés 137 363 17523
A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 2092720 2032812
13. Kapott osztalék és részesedés
ebbél: kapcsolt véllalkozdstdl kapott
14. Részesedések éreékesitésének drfolyamnyeresége
15. Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, drfolyamnyeresége
16. Egyéb kapott (jéré) kamatok és kamatjellegii bevételek 62336 20 888
ebbdl: kapcsolt vallalkozdstdl kapote
17. Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 67752 102 436
VIIL PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 130 088 123 324
18. Befektetett pénziigyi eszkozok drfolyamvesztesége
ebbél: kapcsolt vallalkozdsnak adott
19. Fizetendé kamatok és kamatjellegti raforditdsok 2 343
ebbél: kapcsolt véllalkozdsnak adott
20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek éreékveszeése
ebbél: kapcsolt vallalkozdsnak adott
21 Pénziigyi miveletek egyéb raforditdsai 46107 42 980
IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 46109 43323
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 83979 80001
C SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 2176 699 2112813
X. RENDKIVULI BEVETELEK 24596 11753
XL RENDKIVULI RAFORDITASOK 106 062 121 348
D RENDKIVULI EREDMENY -81 466 -109 595
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY 2095233 2003218
XII. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 327392 277 864
F ADOZOTT EREDMENY 1767 841 1725354
22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 674159
23. J6véhagyott osztalék, részesedés 2 442 000
G MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 1725354

Készillca magyar szamviteli szab;’ilyok szerint. - 9 -




KIEGESZITO MELLEKLET A ZWACK UNICUM NYRT.
2015.APRILIS 1-TOL 2016. MARCIUS 31-IG TARTO EVES
BESZAMOLOJAHOZ

A) ALTALANOS RESZ
1. A tarsasig megnevezése és székhelye:

Zwack Unicum Likéripari és Kereskedelmi Nyilvinosan Miik6d6 Részvénytérsasag
1095 Budapest, Soroksari tt 26.
Honlap: www.zwackunicum.hu

2. A tarsasag mikodési formaja:

Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasig

3. A cégbejegyzés kelte

1992. december 31.

A Térsaség jogelddje a Zwack Unicum Budapest Likérgyar és Kereskedelmi Kft. 1989. jalius 10-én alakult meg.
A Térsasag 1992. szeptember 30-4n alakult at részvénytérsasaggd.

Cégbirdsagi bejegyzés szdma: 01-10-042048

Adészéma: 10795044-2-44
4. A kibocsitott részvények darabszdma, értéke
Darabszdm Névéreék Részvényfajta Pénznem
2000000 1000 torzsrészvény Ft
35000 1000 visszavélthatd likviddcids elsébbségi részvény Ft
2035000 Osszesen

A torzsrészvények mindegyike azonos jogokat képvisel, a visszavalthat6 likviddcios elsébbségi részvények szava-
zati joggal nem birnak.

S.  Tulajdonosok és részaranyuk:

Peter Zwack & Consorten HAG (1190 Wien, Heiligenstadter Strasse 43.) 50,00 % + 1 részvény
Diageo Holdings Netherlands B.V. (1014 BG Amsterdam, Molenwerf 10-12.) 26,00 %
Kozkézen 24,00 % - 1 részvény

A részvénykonyv adatai alapjin 2016. marcius 31-én 2 135 tulajdonosa volt a Térsasagnak. A kozkéz hanyadon be-
liil az Intrinsic Value Investors LLP rendelkezik 5%-ot meghaladé részesedéssel (120 549 db részvény; 5,92%).
A Térsasag aldbbi vezetd tisztségviseldi rendelkeznek részvénnyel:

Név Tisztség Részvény fajta Névéreék

Dr. Szecskay Andrds feliigyel® bizottsigi tag torzsrészvény 651 eFt

Frank Odzuck ?rezérigatzg/;aFé, visizavé/ltf.lat(é lilfvidéciés LT
igazgat6sagi tag clsdbbségi részvény

Dérnyei Tibor Andrds \'rezérigatzg,;afé helyettes, visizavéllt}'lat/é lilfvidécio's 10500 eFe
igazgat6sagi tag els6bbségi részvény

Belovai Csaba %{ercske(’ielmi és export visizavé}tl.lat,é lilfvidéci()s $ 500 cFt
igazgatd elsébbségi részvény

A Térsasagiltal nyilvanosan kibocsatott részvények z4r6 drfolyama 2016. mércius 31-¢én 17 500 Fevolt a Budapesti
Ertéktdzsdén, amely 11,36 %-kal magasabb a 2015. marcius 31-i zdréarnal (15 715 Fe). A 2015-2016-es iizleti év
soran a BET-en 66 472 db Zwack Unicum részvény cserélt gazdie, a forgalommal sulyozott atlagar 17 575 Frvole.

6. A Tarsasag fobb tevékenységi korei:

Szeszesital gyartas
Kiilkereskedelem
Elelmiszer nagykereskedelem
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7. Aszamviteli politika rovid ismertetése

7.1. A beszdmolé formdja, idSpontja:
A Térsasag pénziigyi éve aprilis 1-t8] mércius 31-ig tart.
A mérlegkészités idépontja: 2016. dprilis 14.

7.2. A besziamol¢ elkészitésénél alkalmazott szabélyrendszer:
A Tirsasig a beszdmolé készitésénél a hatdlyos magyar szdmviteli térvény (2000. évi C. torvény) sze-
rinti szabalyokat alkalmazza.

7.3. A konyvvezetés médja:

A Térsasag kettds konyvvitelt vezet, a koltségek elszdmoldsa elsddlegesen az 5-6s, valamint a 6-os és
7-es szamlaosztalyban parhuzamosan torténik.

7.4. A mérleg és eredménykimutatas valasztott forméja:
A Tarsasdg az ,A” tipust mérleget hasznalja.

A Tiarsasig eredménykimutatdsit osszkoleség eljarassal (, A” tipus) késziti.

7.5.  Konyvvizsgilat
2000. évi C torvény 155 szerint a Térsasignal kotelezd a konyvvizsgélat.
A konyvvizsgilatot a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgilé Kft. végzi.
Az alairé konyvvizsgdld: Mészdros Baldzs (1137 Budapest, Katona Jézsef u. 25. V.em.4., kamara
tagsdgi szdma: 005589)
A magyar ¢s a nemzetkozi szamviteli torvény el8irdsai és a Magyarorszagon altalinosan elfogadott
szamviteli elvek szerint elkészitett éves beszdmold konyvvizsgalatanak és arrdl konyvvizsgdldi jelen-
tés elkészitésének dija 12 525 eFt.

7.6. A Tarsasignal alkalmazott szabalyzatok:

® Szimviteli politika
Pénzkezelési szabalyzat
Eszkozok és forrdsok lelearkészitési és leltdrozasi szabalyzata
Eszkozok és forrasok értékelési szabdlyzata
Onkoltségszamitis szabilyzata
Egyéb szabdlyzatok

7.7.  Adoéellendrzés

A Térsasagnal az adohatdsag targyidészakban teljeskort adévizsgilatot nem folytatott. Az addhaté-
sdg a vonatkoz addévet kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a konyveket és nyilvantartasokat
és potlolagos adot vagy birsagot allapithat meg. A Térsasdg vezetdségének nincs tudomdsa olyan ko-
rilményrél, amelybél a Tarsasignak ilyen cimen jelentés kotelezettsége szarmazhat.

7.8.  Azalkalmazott értékelési eljarasok:

Az értékelés soran a véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulni. A torvény a multbeli adatokon
torténd éreckelést irja eld, ezért az eszkézoket beszerzési illetve elédllitasi koleségitknél magasabb
értéken nem szabad felvenni, kivéve a torvényben nevesitett esetekben. Az eszkozoket a bekertilési
értéken kell értékelni, csokkentve az elszamolt értékesokkenéssel és értékvesztéssel, novelve a visszairt
terven feliili értékesokkenéssel és éreékvesztéssel. Az egyes koleségtényezdk akkor képezik a beszerzési
ar részét, ha azok az eszk6z6khoz egyedileg hozzdkapcsolhatok.

Befektetett eszkozok értékelése

A befektetett eszkozoket a beszerzési és elallitdsi koleségen kell értékelni, csokkentve az értékesok-

kenési leirasokkal és értékvesztésekkel, novelve a visszairt terven feliili éreékesokkenéssel és éreékvesz-

téssel. A befektetett eszkozok bekeriilési éreékée a Szdmviteli torvény (tovdbbiakban SZI'V) 47-51 §
paragrafusinak megfeleléen hatdrozzuk meg, figyelembe véve a kovetkezdket is:

o A SZI'V 25§ (3), (4) bekezdése lehetévé teszi, hogy a vallalkozas aktivdlja az alapitds-dtszervezés
és a kisérleti fejlesztés koltségeit. Amennyiben az ilyen jellegti koltségek elérik a 10 millié forintot
Tarsasigunk egyedi elbirdlds alapjin dont arrdl, hogy aktivélja azt vagy a felmeriilés évében az
eredmény terhére szimolja el. Minden mids esetben ezeket a koltségeit nem aktivélja, azokat egy
osszegben elszdmolja a felmeriilés évének eredménye terhére.

o A gazdasagi tarsasdgokban 1¢év6 tulajdoni részesedést jelentd befektetést a tdrsasdgi szerzédésben
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meghatérozott alapitaskori értéken, vasirlds esetén a vételdron, illetve a mér elszdmolt értékvesztéssel csok-
kentett 6sszegben mutatjuk ki.

o Uzleti és cégéreék beszerzési ran a megvasarolt tarsasdgére fizetett ellenéreék és a megvasdrolt tdrsasg egyes
eszkozeinek a kotelezettségekkel csokkentett piaci értéke kozotti killonbozetet értjiik, ha a fizetett ellenére¢k
magasabb. 75,1 % feletti részesedés vasirldsa esetén, ha a fizetett ellenérték lényegesen meghaladja a piaci
éreéket, akkor ezt a kilonbézetet goodwillként szamolja el a Térsasag.

o A befektetett, illetve forgdeszkozok kozott kimutatott kamatozd értékpapirok beszerzési dra nem tartalmaz-
hatja a vételdrban 1év$ kamat 6sszegét.

o A térités nélkiil dtvett eszkoz beszerzési drdn az dtaddndl kimutatott nyilvantartds szerinti éreéket (legfeljebb
forgalmi, piaci értéket), illetve az ajandékként, hagyatékként kapott eszkdz, tovabbd a tobbletként fellelt esz-
koz esetében az eszkéznek az dllomdnyba vétel idépontjiban meglévé piaci értéket értjiik.

o Gazdaségi térsasignal nem pénzbeli hozzédjaruldsként kapott eszkoz tarsasagi szerz6désben meghatérozott -
le nem vonhat¢ afét is magéban foglal6- értéke mindsiil beszerzési drnak.

Forgdeszkozok értékelése

A készletek koziil az aruk és anyagok sulyozott atlagiron kertilnek bemutatdsra, a befejezetlen és félkész termek,
valamint a késztermék onkoltségen, figyelembe véve a piaci értéket. Ha a konyv szerinti érték meghaladja a piaci
éreéket, akkor éreékveszeést szamolunk el.

Csokkentett értéken kell szerepeltetni azokat az eszkozoket, amelyek a vonatkozé eléirdsoknak nem felelnek
meg vagy az eredeti célnak nem felelnek meg vagy értékesitésiik, felhasznalasuk kétséges, felesleges készletnek
mindsiilnek.

Tovébba csokkent értékben kell azokat a zard anyag- és drukészleteket a mérlegbe bedllitani, amelyek nyilvantar-
tott beszerzési dra magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert tényleges piaci értéke. A piaci érték meghatdroza-
sa az éreckelési szabdlyzatban leirtaknak megfelelden torténik.

A kovetelések éreékelése a SZT'V 65 §-ban leirtakkal 6sszhangban torténik.

A Térsasdga 35 000 Ft alatti koveteléseket ugy itéli meg, hogy valdszintisithetéen a végrehajtas koltsége nincs
aranyban a behajthaté sszeggel.

A forintban és devizdban — a devizajogszabélyok el8irasainak megtartisdval - fennallé behajthatatlannak miné-
sitett és eléviilt koveteléseket nem szabad a mérlegben szerepeltetni.

A forgbeszkozok kozott kimutatott - nem tartds befektetésként vasarolt - értékpapirok beszerzési értékének
megéllapitisira a szdmviteli torvény altalinos eléirdsai vonatkoznak, azaz a beszerzési ar részét képezi az ér-
tékpapir megszerzésével kapcsolatban felmeriilt, az adott eszkozhoz egyedileg hozzarendelheté — a fizetett bi-
zomdnyi dijat, vasdrolt vételi opci6 dijt kivéve - valamennyi raforditds. Kivételt képeznek ez aldl a kamatozd
éreékpapirok, melyek beszerzési dra nem tartalmazhatja a vételarban szerepld kamat 6sszegét. Visszavésarolt
sajat részvények, tizletrészek esetében a beszerzési ar a szerz8dés szerinti visszavasarlasi ar. Az éreékpapirok év
végi éreékelésénél a mérlegben szerepld éreék az ére¢kpapir konyv szerinti érteke, csokkentve a SZI'V szerint
elszamolhaté értékvesztések sszegével.

A pénzeszkozok értékelésénél a pénzeszkozoket konyv szerinti értéken kell a mérlegben szerepeltetni.

A forrasok értékelése

A forrésok altalinos értekelési szabalya az, hogy a sajit t6két, a célrartalékokat és a kotelezettségeket - kivételt
képeznek a kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek- a mérlegben konyv szerinti értéken kell kimutatni.
A sajit toke elemeit mind év kozben, mind év végén konyv szerinti értéken kell éreékelni.
A forintban felvett hiteleket, kolesonoket a szerzédésben meghatarozott értéken vesszitk nyilvéntartasba, és
csokkentjiik a kifizetett torlesztd részletekkel. A devizdban felvett hitelek, kolesonok a ténylegesen folydsitott
devizénak, illetve a torlesztésekkel csokkentett devizdnak a teljesités napjira vonatkozé Magyar Nemzeti Bank
4ltal kozzétett hivatalos devizadrfolyamdn kertilnek kimutatdsra. Ev végén kimutatott dllomdnyuk meg kell,
hogy egyezzen a hitel, kolcson folydsitéd pénzintézet fordulénapi bankkivonataval, illetve a megkiildott egyez-
tetd leveleken szereplé forint ill. deviza értékekkel.
A vevokedl forintban kapott eldleget a befolyt 6sszegben kell szerepeltetni, mindaddig, miga vevé 4ltal elismert
teljesités meg nem tortént. A devizaban kapott eldleget a teljesités napjén érvényes Magyar Nemzeti Bank 4ltal
kozzétett devizadrfolyamon tartjuk nyilvan.
A devizdban meglévd kotelezettségek éreékelésée a SZI'V 68 § (5) b pontjiban meghatérozottakkal 6sszhangban
hajtjuk végre.

Devizas, valutas tételek specialis értékelése

A valutapénztarba bekeriild valutakészletet, devizaszdmlara keriil devizé, a kilfoldi pénzértékre szo16 kovete-
lést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget a bekertilés napjara, illetve szerz8dés sze-
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rinti teljesités napjara vonatkozé Magyar Nemzeti Bank devizaarfolyamén atszdmitott forintéreéken
kell kimutatni, kivéve a forintért vasérolt valutdt, devizat, amelyet a fizetett Ssszegben kell a konyv-
viteli nyilvantartasba felvenni, és amelynél a ténylegesen fizetett forint alapjan kell a nyilvantartasba
vételi drfolyamot meghatdrozni.

A mérlegben a devizds, valutds eszkozoket és forrdsokat dt kell értékelni az tizleti év mérleg-forduléna-
pi MNB devizadrfolyamra fiiggetleniil az dtértékelésbél szdrmazé kilonbozetek nagysigéeol.

Ha ez az atéreckelési killonbozet 6sszevontan veszteség jellegu, akkor azt a pénziigyi muveletek egyéb
raforditdsai kozote kell elszamolni. Ha az dsszevont dtértékelési killonbozet nyereség jellegti, ugy azt
a pénziigyi miveletek egyéb bevételei kozott kell elszamolni.

Az értékesokkenési leiras elszamoldsinak rendje

Térsasagunk a sajat korilményeit figyelembe véve hatdrozza meg az immateridlis javak és a térgyi esz-
kozok elhaszndlédasi idejét, igy a varhatd, maradvanyéreékkel csokkentett bruttd érték és a hasznos
id8tartam fiiggvényében aktivélaskor dllapitja meg az évenként elszimolandé terv szerinti értékesok-
kenés osszegét. A terv szerinti értékesokkenést eszkozonként havonta linedrisan napi ardnyos vagy
teljesitményaranyos értékesokkenés-szdmitéssal hatdrozza meg. Az elszdimolas kezdete az tizembe he-
lyezés napja és havonta torténik.

A maradvényéreéket a tdrsasdg csak a személygépkocsik eszkdzesoportjaban (Isd. leirdsi kulcsok) 4l-
lapit meg, minden mas csoportndl a maradvényérték 0, mivel ezeket az eszkozoket miiszaki élettarta-
muk végéig haszndlja, vagy a maradvanyére¢k értéke valdszintsithetéen nem jelentds. Nem jelentds
osszeglinek mindsitjiik az eszkoz bekertilési éreékének 10 %-at el nem éré valédszintsitheté marad-
vanyéreéket.

Villalkozés szempontjabol meghatirozé jelent8ségli eszkozesoportok: azok az ingatlanok, ahol a Tér-
sasag termeld tevékenységet végez; termeld berendezések; szamitdgépek; szoftverek; védjegyek.

Mis eszkozzel is hasznosithaté tartozék beszerelése esetén a Térsasig megéllapitja a tartozék vérhaté
hasznalati idejét, és ennek megfelelden amortizélja. Az eredeti eszkoztd] figgetleniil nem hasznosit-
haté bévités, rendeltetés megvaltoztatis, atalakitas, felajitds az eredeti eszkoz bekeriilési értékét nove-
li. Ekkor a Tarsasdg feliilvizsgélja az eszkéz hasznalatinak idétartamdt és maradvanyéreékée, és ennek
alapjin amennyiben Iényeges a valtozas mddositja az éves terv szerinti értékesokkenést. A vallalkozis
szempontjabdl meghatdrozé jelentSségli targyi eszkoz esetén, ha a rdakeivalds el6tt és utan szadmitott
éves értékesokkenés killonbsége lényeges, az eredményre gyakorolt hatast a kiegészité mellékletben
be kell mutatni. A vallalkozds lényeges véltozdsnak tekinti, ha az adott eszkoz értékének valtozdsa
nagyobb, mint az eredeti érték 30%-a, illetve ha a vérhaté haszndlati idétartam véltozésa nagyobb,
mint 30%.

Az eszkozok bekertilési éreékée akkor kell médositani, ha az utdlag kézhez keriilt dokumentumban
jelentds eltérés (az eltérés nagyobb, mint 10%, min. 20.000 Ft) mutatkozik a mér elszdmolt bekeriilési
éreékhez viszonyitva.

A 100 000,- Ft egyedi beszerzési, elédllitasi éreék alatti targyi eszk6z6k beszerzési vagy el6allitasi kole-
sége hasznalatba vételkor egyedi elbirdlds alapjan azonnali értékesokkenési leirasként egy osszegben
keriilhet elszamoldsra.

Egyedi elbirals al4 tartozik:

A kihelyezésre keriil6 italhtit6k fuggetleniil a markatdl a gyors elhasznédlédds miatt 2 év alatt kertilnek
leirésra.

A muzeumi kiallitdsi targyak, kivéve mualkotasok, egy osszegben leirasra kertilnek.

A Tirsaséag feliilvizsgilja a termeld berendezéseknek, illetve azoknak az eszkozoknek a hasznos élet-
tartalmat, amelyek utolsé évi értékesokkenése nagyobb, mint 500.000 Ft / db és szitkség esetén mo-
dositja a hasznos élettartamot.

Védjegyek a bejelentési kérelem napjatdl a bejegyzés napjaig felmeriilt kifizetések dsszegével a befe-
jezetlen beruhdzasba keriilnek. Mivel a bejegyzés visszamendleges, a Térsasag a bejegyzés ddtumaval
azonnal elszdmolja az addig esedékes értékesokkenéseket és a védjegyek hasznos élettartamat a lejérat
napjaig veszi figyelembe.

A Tarsasag terven feliili értékesokkenést szamol el az immateridlis joszdgnal, a targyi eszkoznél akkor,
ha az immateridlis j6szdg, a targyi eszkdz konyv szerinti értéke tartdsan (egy éven tul) és jelentdsen
(legalabb a konyv szerinti érték 20%-4val) magasabb, mint ezen eszkoz piaci értéke. A kordbban elsz4-
molt terven feliili értékesokkenést visszairja a tarsasdg, ha a konyv szerinti érték és a piaci éreék kozote
akonyv szerinti érték 20%-nal nagyobb eltérés jelentkezik a piaci érték javéra.
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Leirasi kulcsok:

e Immateridlis javak 3-10 év
e Ingatlanok 3-50 év
e  Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 2-11¢év
e  Egyéb berendezések, gépek, jarmiivek 3-5 év + maradvanyére¢k

Az értékvesztés meghatdrozasanak, elszamoldsianak rendje

A Térsasdg a gazdasdgi tarsasagban 1év6 tulajdoni részesedést jelenté befektetéseknél, a hitelviszonyt megteste-
sitd, egy évnél hosszabb lejaratt értékpapiroknal, a vasarolt és sajat termelésti készleteknél értékvesztést szimol
el, ha azok nyilvéntartdsi értéke tartdsan (egy éven tul) és jelentdsen (10%-ot meghaladd eltérés) meghaladja a
piaci értéket (megitélését).

A vésarolt készlet beszerzési ard, a sajit termelésti készlet eldallitasi koleségét csokkenteni kell a mérlegkészités-
kor érvényes piaci értékre, ha a készlet az eredeti rendeltetésének nem felel meg vagy ha megrongalodotet, felesle-
gessé vale, valamint ha a fenti szabélyok szerint nyilvéntartési értéke tartdsan és jelentdsen eltér a piaci éreékedl.
Ez a fajta értékvesztés egyedi elbiralas alapjan szdmolhat6 el.

Az tizleti év mérleg forduldnapjén fenndllé és pénziigyileg nem rendezett kovetelésekre a tarsasdg értékveszeést
szdmol el. Az értékvesztés 200 millié F éves forgalom feletti vevSk esetén, valamint rendkiviili esetekben egyedi
elbiralds alapjan kertil megallapitisra, minden egyéb esetben a biztositds 6sszegéig 10%, azon felil — ha vevén-
ként, adésonként kisosszegli a kovetelés az alibbiakban alkalmazott kulcsok alapjin torténik:

Mindsités Kules
Hataridén beliili 0 %
Hataridén tali
1-30 nap 2%
31-60 nap 15%
61-90 nap 25 %
91-120 nap S0 %
121-180 nap 75 %
181-365 nap 100 %
365 napon tuli 100 %
Perelt allomany 100 %

Vissza kell irni a kordbban elszdmolt értékvesztést, amennyiben a piaci éreék jelentésen (10%-ot meghaladdan)
és tartdsan (két éven tul) meghaladja a konyv szerinti éreéket. Az éreékvesztés visszairdsandl a kényv szerinti
érték nem haladhatja meg az eredeti a konyv szerinti értéket vagy a beszerzési értéket, illetve a névértéket vagy
az eredetileg elismert, elfogadott 6sszeget vagy a bekertilési éreéket.

Nem fedezeti iigyletként t6rténd elszamolds

A tarsasdga fordulénapon nyitott szarmazékos (derivativ) tigyleteinek varhato, kalkuldle veszteségée, a targyidé-
szaki réforditdsok kozott szamolja el, a nem fedezeti tigyletek elszamoldsi szabélyait alkalmazva.

Jelent6s hiba

8.

9.

A térsasdgabban az esetben tekinti jelentdsnek a hibat, ha a hiba feltardsinak évében, a killonbozd ellendrzések
sordn, egy adott iizleti évet érintden (évenként kiilon-kiilon) feledrt hibak és hibahatdsok - eredményt, sajét
t6két noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjeltd] fiiggetlen) dsszege meghaladja az ellendrzote tizleti év
mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegféosszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot,
akkor az 1 millié forintot.

Nem jelentds 0sszegti a hiba, ha a hiba feltardsanak évében az ellendrzések sordn ugyanazon évet érintden meg-
allapitott hibak, hibahatdsok eredményr, sajat té6két noveld-csokkentd értékénck egyiittes (eléjeltd] fiiggetlen)
osszege nem haladja meg a jelentds 6sszegt hiba el6z6 bekezdés szerinti éreékhataré.

A Tarsasdg vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsat jellemzé mutatészamokat

Az 1. szama melléklet tartalmazza.

A cash-flow kimutatast

A 3. szamu melléklet tartalmazza.

Késziilra magyar szamviteli szabélyok szerint. - 14 -



B) SPECIFIKUS RESZ

1. Meérleghez kapcsolodo kiegészitések
Az elemzések sordn a mérleg tételeket a 2015.03.31-ei mérlegben szereplé egyenlegekhez hasonlitjuk.
1.1.  Ossze nem hasonlithat6 adatok

A beszamol6 az el6z6 évihez képest nem tartalmaz 6ssze nem hasonlithaté adatot.

BEFEKTETETT ESZKOZOK (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Immateriélis javak 80 466 112 534
Targyi eszkozok 3343 164 3465779
Befektetett pénziigyi eszkozok 49 838 46 368
Befektetett eszkozok 3473 468 3624681

1.2. Az immateridlis javak, a tdrgyi eszk6zok és a befektetett pénziigyi eszk6zok allomanyanak, vala-
mint az értékcsokkenés alakulasa (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Vagyon értéki jogok 59378 92713
Szellemi termékek 21088 19 821
Immateridlis javak 80 466 112534

A vagyoni értéki jogok kozott a domain neveket, a szoftvereket és a hozzdjuk kapesolddo fejleszeése-
ket mutatja ki a Térsasag.
A szellemi termékeknél a viligkiilonb6z8 pontjain bejegyzett termékvédjegyek kertilnek kimutatasra.

Megnevezés El6z6 év Targyév
Ingatlanok és kapcsol6d6 vagyoni értéki jogok 2547210 2473794
Muiszaki berendezések, gépek, jarmivek 271214 420 025
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 438220 410419
Beruhdzasok, felajitisok 37 485 157 841
Beruhdzdsokra adott eldlegek 49 035 3700
Térgyi eszkozok 3343 164 3465779

A térgyi eszk6zok kozote a Tarsasag

e az ingatlanok eszkozcsoporton beliil a telkeket, épiileteket valamint épitményeket,

e a miszaki berendezéseken, gépeken beliil a termelésben kozvetleniil résztvevd gépeket, berendezé-
seket illetve tartdlyokat,

e az egyéb berendezéseken beliil az irodai és egyéb felszereléseket, szamitdgépeket, valamint a jarma-
veket mutatja ki.

Beruhazasra 635 millié Ft-ot forditott a Térsasig az tizleti év soran. Jelentds technolégiai fejlesztés

tortént mind a palackozas, mind az italgydrtas teriiletén, ezen beliil a legjelentdsebb korszertisités egy

0j t6ltd gép, illetve egy korszert kivonatolé tizembe helyezése volt, 6sszesen 217 millié Ft éreékben.

A fennmarad6 beruhazésok potld jellegtick voltak.

A mozgastablit a 2. szimu melléklet tartalmazza.

Megnevezés El6z6 év Targyév
Tartés részesedések kapcesolt vallalkozésban 15718 15718
Egyéb tartdsan adott koleson 34120 30 650
Befektetett pénziigyi eszk6zok 49 838 46 368

A tart6s részesedések kozott a Morello Kft-ben meglévd 35,43%-os részesedés keriil bemutatasra.
Az egyéb tartdsan adott kélesonok mérlegsoron a Tarsasdg a dolgozdknak adott kolesondk egy éven
tl lejérd részét mutatja ki.
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FORGOESZKOZOK (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Készletek 1742 630 2127 358
Kovetelések 1656 062 2055639
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 3241618 2257 442
Osszesen 6640310 6 440 439

1.3.  Készletek alakuldsa (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Anyagok 488206 562 133
Befejezetlen termelés és félkész termék 524291 693 884
Késztermék 317 802 501 559
Aruk 411 343 362 898
Készletre adott eléleg 988 6884
Készletek 1742 630 2127 358

A Tirsasag értékvesztést szimolt el azon termékekre, amelyek értékesitése kétségessé valt, valamint a lassan moz-
g0, illetve nem mozgo készletekre.

A népegészségligyi termékadd 2015. janudr 1-i bevezetése jelentds extra forgalmat okozott 2014. év végén, emi-
att a 2015. marcius 31-i készlet szint is dtlag alatti volt, ehhez képest a tirgyév z4r6 készletei a szokdsos szinten
voltak.

1.4, Kovetelések druszallitasbol és szolgaltatasbol (vevék) (eFt-ban)

Megnevezés El6z8 év Targyév
Vevékovetelések 1488 225 1845 827
Belfoldi vevd 1217 040 1519 624
Kiilfoldi vevé 271185 326203
Ertékvesztés -5742 -4 660
Kovetelések aruszallitasbol és szolgéltatisbol 1482 483 1841167

A vevékovetelések 82%-4t a belfoldi vevk adjék.

A vevééllomény novekedését a marcius havi értékesités bézishoz viszonyitott novekedése okozta, amely az tizleti
év végére esd hisvétnak is koszonhetd.

Az tizleti év mérleg fordulénapjan fennéll6 pénziigyileg nem rendezett és lejart kovetelésekre a Térsasag éreék-
vesztést szamolt el. Az értékvesztés 200 millid Ft éves forgalom feletti vevok esetén, valamint rendkiviili esetek-
ben egyedi elbiralds alapjan, egyéb esetben sivosan keriilt megéllapitdsra az vatossag elvét kovetve.

A kovetelések lejarat szerinti megbontdsit a kovetkezd tdblazat mutatja:

Belfoldi vevék Kiilfoldi vevok Osszesen
Hataridén beliili 1491 300 310109 1801 409
1-30 nap 19 096 16214 35310
31-60 nap 5925 -120 5805
61-90 nap 0 0 0
91-120 nap 0 0 0
121-180 nap 0 0 0
181-364 nap 0 0 0
365 nap felett 0 0 0
Perelt 3303 0 3303
Osszesen 1519 624 326203 1845 827

Késziilea magyar szamviteli szabélyok szerint. - 16 -



1.5.  Készletek és kovetelések értékvesztés mozgastabldja
Az 5. sz. melléklet tartalmazza.

1.6.  Egyéb kovetelések (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Adott eldleg 5541 23 673
Munkavallalékkal szembeni kovetelés 12 249 12 818
Széllitdi egyéb kovetelés 24244 107 360
Ipartizési ad6 18 358 21355
Tarsasagi add 62359 21 620
AFA 37135 0
Reklamadé 510 13501
Innovécids jarulék 1295 4244
Jarulékok 2 868 1740
Kiilonféle egyéb kovetelések 9020 8161
Egyéb kovetelések 173579 214472

A szallitdi egyéb kovetelések novekedésée a tartozik egyenlegli szallitok mértékének névekedése
okozta, ami olyan kompenzalt 6sszegeket tartalmaz, amelyek a passziv idébeli elhatéroldsok kozote
szerepelnek.

A magasabb marciusi értékesités okozza az altalinos forgalmi ad¢ kotelezettségbe forduldsat. A fel-
toltés jobb becslése eredményezi az alacsonyabb térsasdgi adétulfizetést.

1.7.  Pénzeszkozok alakuldsa (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Pénztar, csekk 370 438
Bankbetétek 3241248 2257 004
Pénzeszkozok 3241618 2257 442

A pénzeszkozok dllomanya 984 millié Fr-tal csokkent 2015. mércius 31-hez képest.
A Tarsasag szabad pénzeszkozeit lekotott betétekben tartja.

Bankbetétek az alabbiakbdl allnak:

El6z6 év Targyév
Forint betétek 42220 271742
Deviza betétek 37 426 65262
Lekotott betétek 3161 602 1920 000
Osszesen 3241248 2257 004

1.8.  Aktivid6beli elhatiroldsok (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa 22732 35 489
Koleségek és rédforditdsok aktiv iddbeli elhatdroldsa 121 290 112 009
Aktiv idSbeli elhatirolasok 144 022 147 498

A koltségek és rdforditdsok aktiv idébeli elhatarolasa kozote olyan lekonyvelt tételek vannak kimutat-
va, amelyek nem a tdrgyév koleségeit és réforditdsit terhelik (pl. biztositdsi dij, eléfizetési dijak, éves

autépélya dij).
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1.9. Sajit toke alakuldsa, szerkezete (eFt-ban)

Megnevezés Nyit6 Novekedés | Csokkenés | Atsorolis Ziré

Jegyzett téke 2035000 0 0 0 2035000
Jegyzett, de be nem fizetett t8ke 0 0 0 0 0
Téketartalék 264 044 0 0 0 264 044
Eredménytartalék 2992 364 0 0 0 2992 364
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0
Meérleg szerinti (adézott) eredmény 0| 1725354 0 0 1725 354
Osszesen 5291408 | 1725354 0 0| 7016762

A jegyzett t8ke 2 000 000 db 1 000 Ft névértékti dematerializlt torzsrészvénybdl, valamine 35 000 db 1 000 Fe
névértéki visszavalthato likvidécids elsdbbségi részvénybdl all.

A 2016. marcius 31-i mérleg szerinti eredmény még nem tartalmazza a 2015-2016-os tizleti év utdn fizetend$
osztalékot, amely csak a kozgytlés jovahagyasa utan keriil konyvelésre.

1.10. Céltartalék képzés mértéke, szerkezete (eFt-ban):

Megnevezés Nyit6 Képzés | Feloldas | Visszaforgatas Zaré
Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre | 257004 | 124 655 63 330 0| 318329
Céltartalék 257004 | 124655 63330 0| 318329

A varhaté kotelezettségre képzett céltartalék a kovetkezd f8bb tételekbdl 4ll:

e Létszam valtozdsok athuzddd koltségeire képzett céltartalék 114 millié Fe, el6z6 évi felhasznalds 11 mil-
lié Fe,

e El8z6 évi célrartalék felhasznaldsabol 52 milli6 Fr olyan termékhez kapcesolédik, amelynek forgalmazasat a
Tarsasig befejezte.

e Azon munkaviéllalok, akik tobb mint 10 éve a Térsasagnal dolgoznak, 5 évente kapnak jubileumi jutalmat,
erre a kotelezettségre képzett céltartalék 10 millié Fe.

e Egyéb célra képzett céltartalék 5 millié Fe.

1.11. Kotelezettségek (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Kotelezeteségek druszallitasbdl és szolgéleatasbdl (szallitok) 836616 817766
Rovid lejératt kotelezettségek kapesolt vallalkozéssal szemben 1200001 0
Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 1791925 956 595
Kotelezettségek 3 828 542 1774361

A Térsasagnak nincsenek hosszu lejarata kételezettségei.

1.12. Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatasbol (szallitok) alakuldsa (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Belfoldi szallitok 350 186 286 698
Nem szdmldzott teljesitések 136473 180 474
Kiilfoldi szallitok 349 957 350 594
Kotelezettség druszallitasbol és szolgiltatasbol 836616 817 766

A belfoldi szallitok csokkenését a teljesitett, de le nem szdémlézott szolgaltatdsok novekedése okozza, ldsd a 1.15.
pontban a passziv id6beli elhatdrolisoknal.

Késziilra magyar szamviteli szabélyok szerint. - 18 -



1.13. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt véllalkozéssal szemben (eFt-ban)

Megnevezés El§z6 év Targyév
Peter Zwack & Consorten HAG 1200001 0
Kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 1200001 0

A térgyévi osztalékrdl a Tarsasdg 2016. junius 28-i kozgytilése dont, ezért nem szerepel a kotelezettség
a targyiddszaki adatok kozott.

1.14. Egyéb rovid lejrata kotelezettségek (e Ft-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Munkavallalékkal szembeni kévetelés 75 603 82133
SZJA 18727 19316
Jovedéki add 170 628 346 906
Jarulékok 62 881 69792
Helyi addk 16590 16 566
AFA 0 217 368
Népegészségligyi termékadd 63557 60917
Koérnyezetvédelmi termékdij 9718 5557
Koleségvetési kiutalasi igények 571 0
Utélag adott engedmény 120239 119761
Diageo Holdings Netherlands BV osztalék 624 000 0
Egy¢éb osztalékfizetési kotelezettség 625 160 13 085
Egyéb rovid lejaratt kotelezettség 4251 5194
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 1791925 956595

A jovedéki adofizetési kotelezettségének novekedésée és az dltalanos forgalmi adé kotelezettségbe
forduldsat a targyév utols6 hénapjanak bazishoz viszonyitott arbevételének névekedése okozta.

A targyévi osztalékrdl a Tarsasdg 2016. junius 28-i kozgytlése dont, ezért nem szerepel a kotelezettség
a térgyid6szaki adatok kozott.

1.15. Passzividébeli elhatdrolisok (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Bevételek passziv id6beli elhatdroldsa 57 502 40 825
Koltségek, raforditdsok passziv id6beli elhatdroldsa 794 964 1047 147
Halasztott bevételek 28 380 15 194
Passziv id6beli elhatarolas 880 846 1103 166

A koleségek elhatdroldsa az altaldnos koleségekbdl (461 millié Fe), bérkoleségekbdl és jarulékaikbol
(217 millié Ft) és a vevknek fizetett szolgaltatasokbdl (369 millié Ft) tevédik ossze.

A fenti elhatdroldsok véltozasa okozza a szallitok csokkenését.

A halasztott bevételek kozott a tovabbitds céljira kapott reklimeszkozokon tul egy eléviilt beruhazasi
kotelezettséghez kapcsolddé eszkoz értékesokkenésének megfeleld Gsszege szerepel.

1.16. Ot évnél hosszabb futamideji kotelezettség
Ot évnél hosszabb futamidejti kotelezettsége a Tarsasdgnak nincs.

1.17. Biztositékokkal fedezett kotelezettségek osszege
Biztositékokkal fedezett kotelezettsége a tdrsasignak nincs.

1.18. El nem ismert kotelezettségek
A Térsasagnak nincsenek el nem ismert kotelezettségei.
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1.19. Mérlegen kiviili fiiggd és biztos jovébeni kotelezettség vallalasok

A Mast/Jagermeister pert inditott Olaszorszdgban a St. Hubertus termék cimkéjén abrazolt szarvastej kereszt
védjegy bejegyeztetési kérelmével kapesolatban az osszetéveszthetdség miatt. A Rémai Polgari Birdsig a Mast/
Jagermeister tobbszori fellebbezése utan az 6j eljards végén kihirdetett itéletében elutasitottaa Mast/Jagermeister
utolsé fellebbezését és kimondta, hogy a védjegyek kozott nem 4ll fenn az sszeférhetetlenség veszélye. Jelenleg
térgyaldsok folynak a Mast/Jagermeister kezdeményezésére, hogy a jogvitat egyezséggel zérjék le.

A menedzsment szerint jogi tiggyel kapcsolatos materialis veszteség valdszinisége alacsony.

1.20. Mérlegfordulénapon nyitott forward iigyletek
A mérlegfordulénapon nincs a tdrsasignak nyitott forward tigylete.

2. Eredménykimutatishoz kapcsol6dé kiegészitések
Az elemzések sordn az eredménykimutatds tételeket a 2015.03.31-¢én végzddé tizleti év eredménykimutatdsdnak
adataihoz hasonlitjuk.

2.1.  Ossze nem hasonlithaté tételek
A beszamol6 az el6z6 évihez képest nem tartalmaz 6ssze nem hasonlithaté adatot.

BEVETELEK (eFt-ban)

Megnevezés El§z6 év Targyév
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 22096 903 21875677
Export értékesités nettd drbevétele 1964601 2193182
Ertékesités nettd drbevétele 24061 504 24 068 859
Egyéb bevételek 194 424 212898
Osszesen 24255928 24281757
2.2.  Belfoldi értékesités nettd arbevételének alakuldsa (eFt-ban)
Megnevezés El6z6 év Targyév
Termékértékesités nettd arbevétele 22 043 003 21831 624
Szolgéltatdsnyujtishoz kapcsol6dd drbevétel 25 140 25 080
Egyéb belfoldi értékesités drbevétele 28760 18973
Belfoldi értékesités nett6 drbevétele 22 096 903 21875677

2.3.

Késziilra magyar szamviteli szabélyok szerint.

A belfoldi értékesités arbevétele 221 millié Ft-tal csokkent.

Az el6z6 év drbevételét érzékelhetden novelte a mar emlitett népegészségiigyi termékadd bevezetése miatti be-

vasarlds a kereskedelmi partnerek részérél. Ennek koszonhetd az 1%-os arbevétel csokkenés, mely lényegesen

kisebb a korabban virtnél, mivel a sajat termelésti prémium termékek drbevételét a Tarsasag novelni tudta.

Export értékesités arbevétele foldrajzilag elhatérolt piacok szerinti bontésban (eFt-ban)

Export termékértékesités: foldrajzilag elhatdrolt piacok El6z6 év Targyév
EU 1186131 1249 637
Egyéb Eur6pa 19252 8792
Amerika 191771 180 125
Egyéb 11956 15725
Osszesen 1409110 1454279
Export szolgiltatds: foldrajzilag elhatarolt piacok El6z6 év Targyév
EU 548 188 734307
Nem EU 7303 4596
Osszesen 555 491 738903

Az export szolgéltatds drbevétel novekedése a magasabb marketig koltségtéritésbol szarmazik, mivel a forgalma-
zott mérkdk tulajdonosai névelték marketing aktivitdsaikat Magyarorszagon az eléz6 évhez képest.
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2.4.

2.5.

2.6.

Egyéb bevételek alakuldsa (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Ertékesitett immaterialis javak és targyi eszkozok 68 697 52 816
Kapott késedelmi kamat és kartérités 46061 15100
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 12223 9926
Utolag kapott engedmény 24391 43012
Céltartalék felhaszndlds 17 420 63330
Ertékvesztés visszairsa 23675 25968
Kiilonféle egyéb bevételek 1763 2746
Vevékkel kapcsolatos hitelezési veszteségre torténd befizetés 194 0
Egyéb bevételek 194 424 212898

Az egy¢b bevételek 18 milli6 Ft-tal; 9,5%-kal novekedtek.

A kapott kértéritések csokkenését a bézis évben kapott, nagyobb 6sszegti biztositott kovetelések uta-

ni kartéritések okoztak.

A széllitdinkedl kapott engedmény novekedését a marketing tigynokségekedl kapott bénusz megje-

lenése eredményezte.
A vevé kovetelések értékvesztése nettd moddon keriil kimutatasra.
Céltartalék képzés részleteit az 1.10 pont tartalmazza.

A Térsasag targyévben nem kapott koltségvetési tiamogatast.

KOLTSEGEK ES RAFORDITASOK (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Aktivale sajét teljesitmények értéke 188 976 -433 943
Anyagjellegti réforditdsok 8985 490 9 468 469
Személyi jellegti réforditdsok 2659472 2607 523
Ertékesokkenési leiras 441331 462 338
Egyéb rdforditdsok 9 887939 10 144 558
Osszesen 22163208 22248 945
Aktivéle sajit teljesitmények (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Sajat termelésti készletek dllomdnyvéltozésa -348 637 353350
Sajét elddllitdst termékek aktivdlt értéke 159 661 80593
Aktivale sajét teljesitmények -188 976 433 943

Az aktivalt sajat teljesitmények novekedése a készlet dllomany véltozésival magyarazhatd, lisd 1.3.

pont.

Anyagjellegii raforditasok alakuldsa (eFt-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Anyagkoltség 2 893 402 3093079
Kozvetlen anyag 2499 838 2 675902
Kozvetett anyag 157 499 198 359
Energiafelhasznélas 236 065 218 818
Igénybe vett anyagjellegii szolgaltatasok értéke 3806851 4046 672
Karbantartds 134336 151 653
Bérmunka 56 969 84303
Fuvar és raktdrozasi koltség 350 485 342173
Bérleti dijj 131 445 130 877
Marketing és vevokoltség 2554181 2709 144
Szakértdi tevékenység, tanacsadds 177 405 164 886
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2.7.

2.8.

2.9.

Késziilra magyar szamviteli szabélyok szerint.

Megnevezés El6z6 év Targyév
Egyéb 402 030 463 636
Egyéb szolgiltatisok értéke 84816 103 886
Eladott aruk beszerzési értéke 2195980 2221460
Belfoldre értékesitett druk onkolesége 2191011 2208 445
Exportra értékesitett aruk 6nkoltsége 4969 13015
Eladott (kdzvetitett) szolgiltatdsok értéke 4441 3372
Anyagjellegii raforditasok 8985 490 9 468 469

A készletszint normdl szintre torténd visszapdtlasa okozta az anyagkoleség novekedésée.

A Térsasdg targyévben novelte a marketing réforditdsokat a sajat és a forgalmazott markak korében egyarant, a
sajat markdk koziil elsésorban az Unicum (belfoldén és Olaszorszdgban) és a St. Hubertus mérkék vonatkoza-
saban.

Import beszerzés foldrajzilag elhatarolt piacok szerinti bontasban (eFt-ban)

Import termékbeszerzés: foldrajzilag elhatdrolt piacok El6z6 év Targyév
EU 3220732 3490702
Nem EU 23782 37 994
Osszesen 3244514 3528 696
Import szolgéltatds: foldrajzilag elhatirolt piacok El§z6 év Targy év
EU 182 361 475 023
Nem EU 10058 26 545
Osszesen 192 419 501568

A targyévben foglalkoztatott munkavallalok dtlagos statisztikai létszdma, bérkoltsége, személyi jellegi
egy¢b kifizetései (e Ft-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Bérkoltség 1648 335 1574 540
Személyi jellegti egyéb kifizetések 465 096 498 383
Bérjarulékok 546 041 534 600
Személyi jellegii raforditasok 2 659 472 2607523

A személyi jellegti raforditasok 2%-kal csokkentek. Az eléz6 évben rendkiviili jutalomfizetésre kertilt sor, mely
megnovelte az eléz6 év éreékét.

Megnevezés Létszam (f6) Bérkoltség (eFt) :;;;:ég;i t?lé:gf) Bérjérulék (eFt)
Teljes munkaidés fizikai 60 216 608 57 873 76623
Teljes munkaidés szellemi 156 1348 668 195 480 427 891

Rész munkaidés szellemi 3 6997 2112 2323
Alloményon kiviiliek 0 2267 242918 27763
Osszesen 219 1574540 498 383 534 600
Ertékesokkenési leiras (e Ft-ban)

Megnevezés El6z6 év Targyév
Ertékesokkenési leirds 441 331 462 338
Ertékesokkenési leirds 441331 462 338

A mozgistablit a 2. szdmu melléklet tartalmaz.
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2.10. Egyéb réforditasok alakuldsa (eFt-ban)
Megnevezés El§z6 év Targyév
Ertékesitett immaterialis javak és targyi eszkozok 35203 36245
Birsag, kotbér 3789 2219
Fizetett késedelmi kamat és kdrtérités 175 112798
Utélag adott engedmény, bonusz 525 065 559 374
Célrartalék képzés 75922 124 655
Elszamolt értékvesztés (készletek és kovetelések) 136 206 17523
Onkormanyzatoknak fizetett adék 249 660 265 541
Villalatot terhel6 AFA 3631 2342
Jovedéki add 8510133 7 683 451
Népegészségligyi termékadd 129258 1189703
Innovécids jarulék 31534 33 848
Készletek hidnya, selejtezés, kdra 90572 65 441
Hidnyzd, megsemm., selejtezett immat., targyi eszk. 4469 2023
Elengedett kovetelés 32395 10728
Kiilonféle egyéb raforditdsok 59927 38 667
Egyéb riforditisok 9887939 10 144 558

Az egyéb raforditdsok osszességében 257 milli6 Ft-tal novekedtek.

Ennek a novekedésnek a 6 oka a jovedéki add és a népegészségiigyi termékado éreékének egyiittes
valtozasa. A jovedéki ad6 a kisebb értékesitési volumen miatt csokkent. A népegészségiigyi termék-
ad6 novekedés annak koszonhetd, hogy a hatalyos torvényeknek megfeleléen a targyév teljes éves
adokotelezettséget tartalmaz, mig az el8z6 év csak 3 hénapot.

Céleartalék képzés részleteit az 1.10 pont tartalmazza.

2.11. Uzemi tevékenység eredménye (eFt-ban)
A fentickbdl kovetkez8en az tizemi eredmény a kovetkezo:
Megnevezés El6z6 év Targyév
Uzemi bevétel 24255928 24281757
Uzemi koltség és réforditis 22163208 22 248 945
Uzemi tevékenység eredménye 2092720 2032812

2.12. Pénziigyi bevételek, raforditisok alakuldsa (eFt-ban)
Megnevezés El6z6 év Targyév
Kapott kamat 62336 20 888
Arfolyamnyereség 67752 102 436
Pénziigyi miiveletek bevételei 130088 123 324
Fizetett kamat 2 343
Arfolyamveszteség 46 107 42980
Pénziigyi miiveletek réforditdsai 46109 43323
Pénziigyi miiveletek eredménye 83979 80001
Pénziigyi miveletek eredményének véltozasa nem jelentds.

2.13. Szokdsos véllalkozas eredménye (eFt-ban):

A szokasos véllalkozasi eredmény az tizemi eredmény és a pénziigyi miveletek eredménye osszegéb6l

adddik az alabbiak szerint:

Megnevezés El6z6 év Targyév
Uzemi tevékenység eredménye 2092720 2032812
Pénziigyi miiveletek eredménye 83979 80001
Szokésos villalkozds eredménye 2176 699 2112813

Készillca magyar szamviteli szab;’ilyok szerint.
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2.14. A rendkiviili bevételek, raforditasok alakulasa (eFt-ban):

Megnevezés Targyév
Rendkiviili bevétel 11753
Rendkiviili réforditds 121 348
Rendkiviili eredmény -109 595

A rendkiviili réforditdsok kozott mutatjuk ki az eléadé-mivészeti timogatdsokat, amely el6z6 tizleti évben 45
milli6 Ft, tirgyévben 77 millié Ft, valamint a litviny-csapatsport timogatasokat, amely el6z6 tizleti évben 38

milli6 Ft volt, mig targyévben 23 milli6 Ft.

2.15. Adézés eldtti eredmény (eFt-ban)

Az addzas eldtti eredmény a szokdsos vallalkozasi eredmény és a rendkiviili eredmény dsszevondsa utdn a kovet-

kezd:

Megnevezés Targyév
Szokasos véllalkozasi eredmény 2112813
Rendkiviili eredmény -109 595
Adézas elé6tti eredmény 2003218

2.16. Adodfizetési kotelezettség (mFt-ban)

A szamitott tarsasigi adé 278 millié Ft, aminek levezetését a 6. szama melléklet tartalmazza.

2.17. Meérleg szerinti eredmény (mFt-ban)

A beszdmoldban szerepld adézott eredmény 1 725 millié Ft, amely az osztalék levonas elétti dllapotot mutatja.

C) TAJEKOZTATO RESZ

1. A tisztségvisel6k dijazsa

A 2016. mércius 31-én végz8dd tizleti évben a Térsasignal az igazgatdsdg, az tizletvezetés és a feliigyelSbizottsig

tagjainak tevékenységiikért tiszteletdij 25 millié Ft éreékben kertile kifizetésre.

A Tarsasignal az igazgatdsig, az tzletvezetés és a feliigyel6bizottsig tagjainak nyujtott koleson zéré dllomanya

2015. mércius 31-¢én 27 millié Ft volt és 2016. marcius 31-én 24 milli6 Ft tartozést tartunk nyilvan.

A Tarsasagnal az igazgatdsag, az tizletvezetés és a feliigyel8bizottsag tagjainak nyujtott koleson utdn a mindenkor

érvényes jegybanki alapkamat + 5 szédzalékpontot szamitunk fel.

2. Képviseletre jogosultak

Frank Odzuck
1121 Budapest, Csillagvolgyi ut 4/F

Dérnyei Tibor Andras (Szdmviteli feladatok elldtdsdére felels személy)
8000 Székestehérvar, Kiralykut lakonegyed 21. 1/24.
Regisztracios szam: 161317

3. A tarsasig kapcsolt vallalkozisdnak adatai

Morello Kft.

8200 Veszprém, Kérhdz u. 2.
Jegyzett téke: 35 590 eFt
Tulajdonosi ardny: 35,43%

A Kft elsésorban gytimolestermesztéssel foglalkozik.

Késziilra magyar szamviteli szabélyok szerint. - 24 -



A Morello Kft 2015.12.31 sajit t6kéjének alakuldsa (eFt-ban):

2015.12.31
Sajat toke 409 748
Jegyzett toke 35690
Toketartalék 37 826
Eredménytartalék 319276
Lekotott tartalék 9828
Meérleg szerinti eredmény 7128

A Kft nem készit beszamolét 2016. marcius 31-én.

4. A mérlegben meg nem jelend pénziigyi kotelezettségek (eFt-ban)

A Térsasag a kovetkezd garancidkat véllalta:

Bank | Kedvezményezett Tartalma Gar. szama |  Osszeg Lejarat
Ugyek és adézok , U1400001/
Erste Vim- és Pénziigyéri termék szabadforgalomban K81629 200000 |2016.06.30

végzett jovedéki engedélyes
kereskedelme

Igazgatdsaga

5.  Veszélyes hulladékok készleteinek adatai

A technolégia sordn keletkezett hulladékokat a 16/2001 KOM rendelet alapjan EWC kédokra cso-

portositva tartjuk nyildn, mely nem tartalmaz - a veszélyes hulladékok vonatkozasédban — veszélyességi
kategéridkat.
A veszélyes hulladékok mennyiségi és érték adatai a kovetkezdek:

Nyit6 készlet Novekedés Csokkenés Zar6 készlet
kg Ft kg Ft kg Ft kg Ft
Osszesen: 0 0 18740 | 820385 | 18740 | 820385 0 0

A kornyezet védelmét kozvetleniil szolgdléd targyi eszkozokrdl a mozgéstéblat az 4. sz. melléklet tartal-

mazza.

Budapest, 2016. médjus 24.

N@J&/g(\hﬂﬂ - /ﬁé/ |

Zwack Sandor Frank Odzuck

az Igazgatdsag elnoke vezérigazgatd
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1. sz. melléklet

VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI
HELYZET MUTATOSZAMAI 2015-2016.

Sorsz. Mutaté megnevezése 2015 2016 2016/2015
Vagyonszerkezet-mutatok (Adatok %-ban)

Legfontosabb eszkozcsoportok ardny mutatédja

L Forgdeszk./Befektetett eszk. 191,17 177,68 0,93
2 g:ﬁzzi ;rijn tZsI:;t/gggfektetett eszk. 1,43 1,28 0,89
5 i halmoror e/ e bronke 827 58.36 100
S e trembeh.tor e b ke 390 598 153
5. Targpéntae.lemio/ T vt beruhizis 12220 65:49 054
Forrasszerkezet-mutaték (Adatok %-ban)
L E;fﬁi?ﬁiﬁﬂi: 72,35 2529 035
> gzgisliiii/fg:szes forrds 37,32 17,37 0,47
3. Esedékességi ardnymutatd 100,00 100,00 1,00

Rovidlej.kot./ Osszes kot.

Toke onfinanszirozds
4 Eredménybél képzett tartalékok/Sajit toke 61,54 ] 075

Pénziigyi egyensiily mutaték

5 Illeizsseznl:olzﬂgg/(ﬁtoid lej k. 0,85 127 1,50
2 Il;ci,lr(l‘;le(ilztljs-ll—%(yoojza -It—zllirtékpap./ Rov.lej.ko. 1.28 2,43 1,90
> IL:;l:;felstiliﬁm idsb.clhat./Révid lejkot. 1,77 371 2,10
4 gﬁ;ﬁiﬁEizkltgsnssziglierjl.]izt.?laefektetea . 1,52 1,94 1,27
Jovedelmezdségi mutatdk (Adatok %-ban)
L Ghemttevercdm kst ness ibex 870 85 097
% dtnot credming Erchesis ness inbe 735 717 098
5 bt ot endmeny S ke 39,60 28,55 072
4 Norts oo eretming) Ok 20,43 1962 096
> ii;)(?zt;j :?téni eredmény/Jegyzett téke 86,87 84,78 0,98
6. Befektetett vagyon ,termelékenysége” 692,75 66405 096

Freékesités nettd rbev./Befektetett eszk.

Késziilra magyar szamviteli szabélyok szerint. - 26 -



2. sz. melléklet

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK
ALLOMANYANAK ALAKULASA - 2016. mércius 31.

(adatok eFt-ban)
Immateridlis Vagyoni | Uzletivagy | Szellemi |Kisérleti fejl. |Alapitas, atszerv. Osszesen
javak éreékiijogok | cégérték | termékek | akt. értéke akt. értéke
Brutté érték
Nyitéegyenleg 745191 0 72331 0 0| 817522
Aktivalds 70039 0 3070 0 0 73109
Aktivélds onrev. 0 0 0 0 0 0
Csokkenés 10 166 0 3863 0 0 14 029
Csokkenés onrev. 0 0 0 0 0 0
Atkonyvelés 160 0 -160 0 0 0
Zirdegyenleg 805 224 0 71378 0 0| 876602
Ertékcsokkenés
Nyitdegyenleg 685813 0 51243 0 0| 737056
Novekedés terv szerinti 35172 0 3830 0 0 39002
Onrev. terv szerinti -43 0 0 0 0 -43
Novekedés terven feliili 0 0 0 0 0 0
Csokkenés 8591 0 3356 0 0 11947
Atkényvelés 160 0 -160 0 0 0
Zérdegyenleg 712511 0 51557 0 0] 764068
Netté érték
Nyitéegyenleg 59378 0 21088 0 0 80 466
Vialtozis 33335 0 -1267 0 0 32 068
Zirbegyenleg 92713 0 19 821 0 0] 112534
Targyi Miszaki berend., | Egyéb berend., | Befejezetlen ..
eszlfgzﬁk Ingadanok gépek, jarmiivek felgs};., jarmiivek bethézés Osszesen
Brutt6 érték
Nyitdegyenleg 3560938 2425 824 1865314 40 941 7893017
Novekedés 31598 272090 193 568 632325 1129581
Novekedés onrev. 0 14 654 59 0 14713
Csokkenés 884 42 897 167 160 511969 722910
Csokkenés onrev. 0 0 0 0 0
Atkényvelés 0 0 0 0 0
Zirbegyenleg 3591652 2669 671 1891781 161297 8314401
Ertékesokkenés
Nyitéegyenleg 1013728 2154610 1427 094 3456 4598 888
Novekedés terv 104971 134456 182 468 0 421895
szerinti
Onrev. terv szerinti 0 1426 58 0 1484
Novekedés rerven 0 1218 151 0 1369
feliili
Csokkenés 841 42 064 128 409 0 171314
Atkényvelés 0 0 0 0 0
Zirbegyenleg 1117858 2249 646 1481 362 3456 4852322
Nettd érték
Nyitoegyenleg 2547 210 271214 438 220 37485 3294129
Vialtozas -73 416 148 811 -27 801 120 356 167 950
Zirbegyenleg 247379 420025 410419 157841 3462079
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CASH-FLOW KIMUTATAS

2015-2016.

2014.04.01 -

2015.04.01 -

3. sz. melléklet

Megnevezés 2015.03.31 2016.03.31 Valtozés Valtozés
eFt ekt ekt %
. Seokdsostevékenységhl szdrmazd 2451710 383804 2067906 84,35
pénzeszkdzok-véltozas (1 - 13. sorok)
Adézas eldteti eredmény 2095233 2003218 92015 -4,39
Elszdmolt amortizacié 441 329 462 338 21009 4,76
Elszdmolt értékvesztés és visszairds 150 435 -7 116 -157 551 -104,73
4 liiéll;irbtzlzéeli cZ{épzésc és felhasznélds 58502 61325 2823 483
5. zecfi;tz;;tet eszkozok értékesitésének 36706 14548 22158 6037
6. Szallitdi kotelezettségek véltozasa -163212 -18 850 144 362 -88,45
7. fﬁfﬁ;ﬁ"id lejérarti kStelezereségek 226494 406669 633163 27955
Passziv idébeli elhatdroldsok valtozdsa 165 852 222 320 56 468 34,05
Vevékovetelés viltozdsa 212514 -358 872 -571 386 -268,87
10. i glrfl‘l’gsjﬁzzla‘gevo ¢ pénzeszkdzok 268058 416948 685006  -255.54
11. Aktiv idébeli elhatdroldsok valtozdsa -2 329 -3 476 -1 147 49,25
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) -327 392 -277 864 49528 -15,13
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -5 087 500 -2 442 000 2 645500 -52,00
L koo gueaee s o
14. Befektetett eszkozok beszerzése -389 663 -656 658 -266 995 68,52
15. Befektetett eszkozok eladdsa 70 547 52 816 -17 731 -25,13
16. Kapott osztalék n.a. n.a.
n Fesmliamd e e am s
17.  Jegyzett t8ke emelése n.a n.a.
18. Hitelfelvétel n.a n.a.
19.  Alapitdkkal szembeni illetve egyéb hossza
lejaratt kotelezettségek valtozasa L L
20.  Hosszu lejratra nyujtott kolcs. és
bankbetétek torlesztése, megsziintetése L e
21. Részvénybevonds (tdkeleszllitds) n.a n.a
22. Kotvényvisszafizetés n.a n.a
23. Hiteltorlesztés, -visszafizetés n.a. n.a
24.  Véglegesen atadott pénzeszkozok n.a. n.a.
IV. Pénzeszkozok valtozdsa (+I+1I+111 sorok) -2 765 025 -984 176 -1780 849 -64,41

Készilta magyar szamviteli szabélyok szerint.
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4. sz. melléklet

A KORNYEZET VEDELMET KOZVETLENUL
SZOLGALO TARGYI ESZKOZOK - 2016. marcius 31.

A kornyezet védelmét kozvetleniil szolgalo tirgyi eszkozok

Brutté éreék

Nyitéegyenleg

9092

Novekedés

Novekedés onrev.

Csokkenés

Csokkenés onrev.

Atkényvelés

[N el ol ol k=]

Zarbdegyenleg

9092

Ertékcsokkenés

Nyitéegyenleg

9092

Novekedés terv szerinti

Novekedés terven feliili

Novekedés onrev.

Csokkenés

Csokkenés onrev.

Atkényvelés

=N Nl ol Ho il ol o]

Zaroegyenleg

9092

Nett6 érték

Nyitdegyenleg

Valtozas

Zarbegyenleg

Készillca magyar szamviteli szab;’ilyok szerint.
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S. sz. melléklet

ERTEKVESZTES MOZGASTABLA 2016. (adscok cFban)
Meérlegtétel megnevezése nyité novekedés | csokkenés | visszairds 74rd
Anyagok 103 564 2481 -43 949 -9955 52 141
Befllen termelés és félkésztermék 33161 4784 0 -5 389 32556
Késztermékek 70483 8133 -51916 -8769 17931
Aruk 48176 829 -43519 -747 4739

ebbdl gongyoleg 42 624 0 -42 624 0 0
KESZLETEK 255384 16227 | -139384 -24 860 107 367
Kovetelések druszallitasbol és szolg. 5742 1296 -1270 -1108 4 660
KOVETELESEK 5742 1296 -1270 -1108 4 660

Készitlea magyar szamviteli szah:ilyok szerint. - 3 O -



6. sz. melléklet

TARSASAGI ADO LEVEZETESE 2016.
ZWACK UNICUM NYRT.

adatok

eFt-ban
Adozas elbtti eredmény 2003218
Adozas elStti eredményt csokkentd téeelek 543 822
A varhaté kotelezettségekre és a jovobeni koltségekre képzett céleartalék felhasznaldsa
kovetkeztében az addévben bevételként elszamolt dsszeg, valamint a kovetelések miatt vérhatd 77 456
veszteségek fedezetére kordbban képzett, a megel8z6 évben addzds elStti eredményt néveld
célrartalék rendezése
Az ad6tv szerint figyelembe vett értékesokkenési leirds osszege és az eszkozok kivezetésekor a 372 660
szdmitott nyilvéntartdsi éreék
Behajthatatlan kovetelés, az addévet megeldz6 addévekben behajthatatlannd véle kovetelésre
tortént teljesités addévi addkoteles bevételként elszamolt Gsszege, valamint kovetelés 2067
kiegyenlitéskor, beszamitdskor elszdmolandé osszeg, az addévben visszairt értékvesztés
Az adéellendrzés, 6nellenérzés sordn megéllapitott, addévi bevételként, vagy akeivale sajée 90 466
teljesitményként elszdmolt Ssszeg
Adomany, tartds adomdny igazolt osszege 1173
Adozas elStti eredményt novel§ tételek 722737
A varhaté kotelezettségekre és a jovobeni koltségekre képzett célartalék, céltartalékot noveld 140 256
Osszeg
A szdmviteli tv alapjan koleségként elszdmolt tv szerinti és terven feliili éreékesokkenési leirds, ill. a 505 371
tdrgyi eszk., imm. javak nyilvdntartdsbol valé kivezetésekor a raforditdsként elszdmolt Ssszeg
Nem a véllalkozsi, bevételszerzd tevékenységgel kapesolatos koleségek, raforditasok dsszege 17 307
Jogerds hatdrozatban megéllapitott birsdg, jogkdvetkezmények rdforditdsként elszdmolt Ssszege 780
Az ad6évben kovetelésre elszdmolt értékvesztés osszege, valamint az addévet megel6z6 ad6évben 1296
csokkentd tételként szdmitdsba vett osszeg
Behajthatatlan kévetelés adéévben leirt 6sszege, valamint az adéévet megel6z6 adéévben 10728
csokkenté tételként szamitdsba vett Gsszeg
Addellendrzés, onellendrzés sordn megallapitott, ad6évi koleségként, rédforditdsként elszamolt 46999
osszeg
Térsasigi ad6 alapja 2182133
Adé mértéke 10 %/19 %
Sziamitott adé 369 605
Adodkedvezmény nyujtott timogatdsok utin -100.000
Térsasagi adé 269 605
Onellendrzési korrekcié 8259
Adofizetési kotelezettség 277 864
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
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VEZETOSEGI JELENTES

a 2016. marcius 31-én végz6do iizleti évre

A Térsasag a Vezetdségi Jelentésben bemutatja azokat a £6 folyamatokat és tényez6ket, amely az éves jelentés idészaka-
ban a Tarsasdg tizleti teljesitményére, fejlédésére és helyzetére hatdssal voltak, illetve a jovoben hatéssal lesznek. A je-

lentésben szerepld pénziigyi adatok a magyar szamviteli torvény szerint késziilt pénziigyi kimutatdsok adataival vannak
osszhangban. A Vezetéségi Jelentés a 24/2008. (VIIL15.) PM rendelet el8irdsainak megfeleléen késziile.

1. A TARSASAG UZLETI KORNYEZETE

A magyarorszagi makrogazdasgi kornyezet 6sszességében tovabbra is kedvezé. 2015-ben is nétt a GDP (ugyan kisebb
mértékben, mint az eléz6 évben), a lakossdgi fogyasztas novekedése gyorsult (2,6%-ra a 2014-es 1,5%-rdl).

A fenti pozitiv tényezdk ellenstlyoztak a Népegészségligyi termékadd (NETA) bevezetésének 4rdrdgitd hatdsie.
A NETA az égetett szeszesitalok piacdn a termékek széles korét érintden keriilt bevezetésre 2015. janudr 1-vel.

A magyarorszagi adézott égetett szeszesital piac volumene 6sszességében 4,2%-kal csokkent, azonban az egyes drszeg-
mensekben eltérd tendencidk voltak megfigyelheték. A prémium- és a mindségi szegmens kozel azonos mértékben
novekedett (5,7 illetve 6,5%), mig a kommersz szegmens jelentésen csokkent (-15,3%). A prémium volumen igy a
teljes piac 1/3-4t teszi ki, a minéségi termékek részardnya 25%. A jelents mennyiségi csokkenés ellenére még mindig a
kommersz szegmens a legnagyobb volumenti (a teljes piac 42%-a).

A prémium termékek forgalma kozel azonos mértékben novekedett a kiskereskedelemben és a vendéglatasban (+5,5%
illetve +6%). A minéségi termékek novekedése a kiskereskedelmi iizletekben lényegesen dinamikusabb volt (+8,4%),
mint a gasztronémidban (+1,9%).

A prémium piacon beliil az dtlagndl (+5,7%) jobban teljesitettek a pélinkak (+14,7%) a kesertik (+11%) és a ginek
(+6,6%). Novekedés volt megfigyelheté tovdbba a brandyk (+4,4%) és a rumok (+2,5%) korében, a tobbi alkategéria

(likdr, vodka, whisky) értékesitett mennyisége azonban csékkent.

2. A VALLALKOZAS CELJAI ES STRATEGIAJA

A Tarsasig elsddleges tevékenységi kore a szeszesitalgydrtds és értékesités. A Zwack Unicum Nyrt. elsédleges célja meg-
tartani a piacvezetd szerepet a magyarorszigi égetett szeszesital piacon, erdsiteni az eddig is domindns jelenlétét a
prémium és mindségi termékkorben.

A Tarsasigkizérélagos belfsldi forgalmazéjaa Diageo Ple. ésa Moét-Hennessy termékeinek is. Igyabelfoldi piacon meg-
hatdrozé sajat termelésti prémium mérkék (Unicum, Fiityiilss, Vilmos) mellett olyan viligmarkak szinesitik a Zwack
Unicum Nyrt. portfoliéjat, mint a Johnnie Walker, Smirnoff, Baileys illetve a Hennessy cognac és Moét&Chandon
pezsgd. Ezzel a portfolidval Tarsasigunk egyediilélloan széles valasztékot kindl a fogyasztdknak a méarkazott termékek
korében.

A piacvezetd szerep megtartasihoz illetve erdsitéséhez a termékfejlesztés illetve a termékek sikeres piaci bevezetése a
legfontosabb eszkéz. Az export tevékenységgel kapcesolatos stratégiai célkitlizés, hogy az drbevételbél szarmazé része-
sedése meghaladja a 10%-os részaranyt.

3. A VALLALKOZAS FOBB EROFORRASAI £S KOCKAZATAI

ANYAGI EROFORRASOK
e  Termelés, termelbeszkozok

A Tirsaség hdrom termeld telephellyel rendelkezik. A Sorokséri tton az Unicum gyarban az Unicum lédig gyar-
tésa és hordds érlelése torténik. A Dunaharaszti gydregységben végzik az Unicum likér tovabbi érlelését és palac-

-34-



kozésat, valamint a tobbi sajét termelésti termék dontéd hdnyadénak palackozasit. Kecskeméten miko-
dik a gytimélcspalinka fézde és itt kertilnek palackozésra a kisszérids termékek.

Az tzleti év sordn jelentds technoldgiai fejlesztések torténtek a termelésben. A palackozas korszerd-
sitése keretében egy uj toltd- és egy 1j csomagold-és palettdzdgép beszerzése valdsult meg 331 millio
Ft-ot érté¢kben. Emellett 37 milli6é Ft-os beruhazéssal egy uj kivonatol6 technolégia keriilt kialakitésra.
Mindkét beruhdzési projekt a technoldgiai korszertsitést szolgalja és noveli a hatékonysagot.

A jelenlegi harom telephelyes termelési strukeardt hosszu tavon fenn kivanja tartani a Tarsasig. Az
adott tizemek lédig gyartési illetve palackozdsi kapacitdsai megfeleldek, a kozeljovoben jelentds ter-
melési beruhdzasra nincs sziikség. A kovekezé években a Tarsasdg beruhdzasi volumene az elmule évek
gyakorlatahoz hasonléan nagysagrendileg az éves amortizaci6 6sszegével megegyezd lesz.

o  Dénziigyi helyzet

A Térsasdg pénziigyi helyzete stabil, pénziigyi kotelezettségeit mindig hatdridére teljesiti.
A pénziigyi tranzakcidkat a legnagyobb kereskedelmi bankok koziil az Unicredit, az Erste és a K&H
Bank bonyolitotta le.

HUMAN EROFORRASOK

A Tarsasag alkalmazottainak létszdma 2016. marcius 31-én 218 {6 volt. A Zwack Unicum Nyrt. rendel-
kezik alegnagyobb értékesitési — és marketing eréforrassal a magyar égetett szeszesital piacon. Az ebbél
szdrmazé disztribucids és innovacios elényok alkotjik a Tarsasdg egyik legjelentésebb erdsségét.

A VALLALKOZAS FOBB KOCKAZATAI

A Térsasig gazdalkoddsat befolyasold legjelentSsebb kockdzati tényezé a szabélyozasi kornyezet olyan
valtozasa, mely negativan hathat a belf6ldi fogyasztésra vagy az értékesitési volumenre.

A Tarsasig tevékenységei szdmos kiilonbozé pénzigyi kockazatnak vannak kitéve: piaci kockazat, hi-
telkockdzat, és likviditasi kockdzat. A Térsasdg a pénziigyi piac kiszdmithatatlansagit szem el6tt tart-
va probélja minimalizélni a Térsasdg pénziigyi teljesitményét befolydsold lehetséges kdros hatdsokat.
A szamviteli politika szerint, a Tarsasdg derivativ pénziigyi eszk6zoket alkalmaz az egyes pénziigyi koc-
kézatok kivédése érdekében.

Piaci kockazatai koziil, az export és import tevékenysége, valamint az eurd betétei miatt jelentkezé arfo-
lyamkockédzatinak csokkentésére, a fedezeti politikdjanak megfeleléen a pénziigyi osztély folyamatosan
figyelemmel kiséri a devizds kotelezettségeket és a megfelel mennyiségti devizét tartja a bankszdmlain.
Tovibbd, a TArsasdg szdrmazékos iigyleteket kot ugyanezen kockézatok csokkentésének céljabol. Igy az
arvaltasi drfolyam tzleti éven beliili valtozasinak nincs jelentés hatdsa sem az eredménykimutatisra,
sem a sajdt tokére.

A Térsasdg nincs kitéve jelentés drupiaci- és egyéb arkockdzatnak sem, valamint kamatkockazatnak
sem, mivel az éreékesithetd kategdridba tartozo befektetéseinek sszege 2016. marcius 31-¢én 16 milli6
Ft (2015: 16 millié forint), illetve fix kamatozast eszkdzei vannak, amik konyv szerinti értéke nagysdg-
rendileg megegyezik a valds éreékiikkel, és nincs kamatozé hitele sem.

A Tarsasdgnak nincs jelents hitelkockazata, a vevokovetelésekkel kapesolatban sem vasérléinak sokfé-
lesége miatt. Mésrészt, a vevOkovetelések meghatdrozd része pénziigyi intézet dltal biztositott az egyedi
kovetelés osszegek 90 %-ig. A Tarsasig ezen tulmenéen nem alkalmaz hitelminésitési médszereket,
mivel hitelbiztositasi politikdjat elég hatékonynak tartja a hitelkockazat kezelésére.

A Térsasag pénzeszkozei és lekotott betétei elsdsorban forintban vannak. A hitelkockazat alacsony, mi-
vel a Zwack Unicum Nyrt. torekszik megbizhat6 pénzintézeteknél helyezni el a pénzeszkozeit.
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A Térsasagnal a likviditasi kockazat kezelése kiterjed a kell6 mennyiségti pénzeszkoz, valamint megfelelé mennyiségu
hitelkeretre. A menedzsment folyamatosan ellendrzi a sziikséges likviditasi tartalékot (mely 4ll a le nem hivott hitelke-
retbél tovdbb4 a pénzeszkozokbél) a virhaté cash flow alapjan.

4. Az UZLETI EVBEN ELERT EREDMENYEK ES KILATASOK
A 225 éves jubileumhoz méltd, sikeres és eredményes tizleti évet zért a Zwack Unicum Nyrt.

A fent ismertetett — a kordbban vartnal Iényegesen kedvezobb - piaci folyamatoknak készonhetéen Tarsasdgunk drbe-
vétele lényegében az el6z6 éves szinten maradt. Ez azért jelentds siker, mert 2014 decemberében — a NETA bevezetése
miatt - tobb kereskedelmi partnertink az érintett termékekbdl 3-5 havi készletet is vasdrolt, mely a 15/16-os tizleti
éviink elsé negyedévi értékesitését negativan befolyédsolta.

A piackutatdsi adatok szerint a Zwack névelni tudta piaci részesedését a szdmdra fontos két piaci szegmensben (prémi-
um és mindségi) mind volumenben, mind értékben az elmult év soran.

Az elmult két esztendé kedvezd belféldi folyamatai (fogyasztds novekedése) és cégiink javulé tizleti eredményei lehe-
t6vé tették, hogy noveljitk inveszticidinkat. A most zarult tizleti évben emelkedtek marketing réforditdsaink valamint
jelentés beruhdzésokat hajtottunk termel6 tizemeinkben.

Ezzel egyiitt is [ényegében a tavalyival megegyez6 addzott eredményt értiink el és tovabbra is szilird a Tarsasdg pénz-
tigyi helyzete.

A kovetkezd tizleti éves terv Osszedllitdsakor a belfoldi fogyasztds tovdbbi enyhe novekedésébdl indultunk ki. Ebbél
ad6éddan 3-4%-os drbevétel emelkedést terveztiink, melyet lényegében a nagyobb értékesitési volumen révén szeret-
nénk elérni.

Az export értékesitésben tovabbra is az Unicumra és az Unicum Szilvara fokuszélunk. Az elmult évek pozitiv olasz-
orszagi tapasztalataibdl kiindulva 2016-ban Németorszégban vezetjiik be az Unicum Szilvat. Osszességében az eddigi
szerves fejlédést kivanjuk folytatni a jovében is és ennek révén szeretnénk novelni az export részesedését az arbevétel-

bol.

A koltségek tekintetében régi és uj kihivasokkal is szembe kell nézniink. Az éves terv készitésekor a 2015-6snél gyen-
gébb Frt drfolyammal szimoltunk, igy a termékonkoltségek novekedésére szdémitunk.

Mivel a nemzetkézi markak erdteljesebben fokuszdlnak a magyar szeszesital piacra, igy a versenytdrsaink részérdl a
korabbiaknal is erételjesebb marketing aktivitds varhaté. Ezért nekiink is [épést kell tartanunk a fogyasztokért folyd
versenyben, tehdt a marketing koltségek terén is emelkedés varhaté.

Az elmult évben Térsasagunk is szembesiilt a munkaerd-piaci valtozasokkal. Egyre nehezebb szakképzett munkaerdt
talalni illetve tobbet kell tenni a jé szakemberek megtartasére. fgy az lizleti év elején bérfejlesztést hajtottunk végre.

A fenticknél is jelent8sebb és egyelére megbecsiilhetetlen hatdsa lehet a szeszesital piacra és Tarsasagunkra is a vérhat6
torvényi véltozésok (jovedéki torvény, NETA) hatésa.

Mindezeket figyelembe véve egy konzervativ, a fenti kockdzatokat figyelembe vevd, de ezen rizikok bekovetkezése ese-
tén is teljesithetd — 1,5 millidrd Ft-os adézott eredményt tartalmazé - izleti tervet dllitott dssze a menedzsment.
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5. A VALLALKOZAS TELJESITMENYENEK JELLEMZOI ES MUTATOI

2013-14 2014-15 2015-16
Freékesités nettd drbevétele 22 147 838 24 061 504 24 068 859
Uzemi tevékenység eredménye 1 649 466 2092720 2032812
Adézis eléeti eredmény 1689987 2095233 2003218
Adoézoee crcdmény 1514818 1767 841 1725 354
Fizetett osztalék 5087 500 2 442 000
Uzemi eredmény / Nettd drbevétel 7,4% 8,7% 8,4%
Osztalék / adézott eredmény 336% 138%
Mérlegfé6sszeg 13742811 10257 800 10212618
Pénzeszkozok az idészak végén 6006 643 3241618 2257 442
Budapest, 2016. mijus 24.
-
Frank Odzuck Dérnyei Tibor
vezérigazgatd vezérigazgatd helyettes

gazdasagi igazgatd
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A VEZERIGAZGATO BESZAMOLOJA
A 2015-2016-OS UZLETI EV GAZDASAGI
TEVEKEN YSEGER’O,L (IFRS adatok szerint)

A 225 éves jubileumhoz méltd, sikeres és eredményes tizleti évet zdrt a Zwack Unicum Nyrt.
A magyarorszagi makrogazdasdgi kornyezet 9sszességében tovabbra is kedvezd. 2015-ben is
nétt a GDP (ugyan kisebb mértékben, mint az el6z6 évben), a lakossagi fogyasztis noveke-
dése gyorsult (2,6%-ra a 2014-es 1,5%-1dl).

A fenti pozitiv tényezdk ellensulyoztik a Népegészségligyi termékadd (NETA) bevezetésé-
nek ardragité hatdsit. A NETA az égetett szeszesitalok piacdn a termékek széles korée érin-
t8en keriilt bevezetésre 2015. janudr 1-vel.

A fent ismertetett — a kordbban vértnél Iényegesen kedvezdbb - piaci folyamatoknak készon-
hetéen Térsasagunk drbevétele lényegében az el6z6 éves szinten maradt. Ez azért jelentds
siker, mert 2014 decemberében — a NETA bevezetése miatt - tobb kereskedelmi partneriink
az érintett termékekbdl 3-5 havi készletet is vasarolt, mely a 15/16-os tizleti éviink elsé ne-
gyedévi értékesitését negativan befolyésolta.

A piackutatdsi adatok szerint a Zwack novelni tudta piaci részesedését a szdmara fontos két piaci szegmensben (prémi-
um ¢s mindségi) mind volumenben, mind értékben az elmult év sordn.

Az elmult két esztendd kedvezd belfsldi folyamatai (fogyasztds nvekedése) és cégiink javulé tizleti eredményei lehe-
t6vé teteék, hogy noveljiik inveszticidinkat. A most zarult tizleti évben emelkedtek marketing raforditdsaink valamint
jelentds beruhdzisokat hajtottunk termeld tizemeinkben.

Ezzel egyiitt is Iényegében a tavalyival megegyez6 ad6zott eredményt értiink el és tovibbra is szilird a Tarsasdg pénz-
tigyi helyzete.

A ZwAcK UNI1CUM NYRT. FO PENZUGYI ADATAI (MILLIO FT-BAN)

20122013 | 2013-2014 | 2014-2015 | 20152016 |
iizleti év iizleti év iizleti év tizleti év 2(,),16-%917
tizleti év
Brutté értékesités mill Fe 19593 19767 21385 21136 21959
Nett6 drbevétel mill Ft 12 078 11775 12795 12458 12 833
Brutté fedezet mill Fe 6487 6549 7117 7152 7188
Addzés elbtti eredmény mill F 1777 1852 2248 2178 1954
Adézott eredmény mill Fe 1 444 1492 1714 1694 1450
Osztalék mill Fe 1550 5000 2 400 1700
Brutté fedezeti hinyad % 53,7% 55,6% 55,6% 57,4% 56,0%
Adézott eredmény hanyad % 12,0% 12,7% 13,4% 13,6% 11,3%
Egy részvényre juté adézott eredmény Ft 722 746 857 847 725
Osztalék/adézott eredmény % 107,3% 335,1% 140,0% 100,4%

-38-




PIACI HELYZET

A magyarorszigi ad6zott égetett szeszesital piac volumene Gsszességében 4,2%-kal csokkent, azonban az
egyes drszegmensekben eltérd tendencidk voltak megfigyelheték. A prémium- és a mindségi szegmens kozel
azonos mértékben novekedett (5,7 illetve 6,5%), mig a kommersz szegmens jelentésen csokkent (-15,3%).
A prémium volumen igy a teljes piac 1/3-4t teszi ki, a min8ségi termékek részarinya 25%. A jelent6s mennyi-
ségi csokkenés ellenére még mindig a kommersz szegmens a legnagyobb volument (a teljes piac 42%-a).

A prémium termékek forgalma kozel azonos mértékben novekedett a kiskereskedelemben és a vendéglatds-
ban (+5,5% illetve +6%). A mindségi termékek névekedése a kiskereskedelmi tizletekben lényegesen dina-
mikusabb volt (+8,4%), mint a gasztronémidban (+1,9%).

A prémium piacon beliil az 4tlagndl (+5,7%) jobban teljesitettek a palinkak (+14,7%) a kesertik (+11%) és
aginek (+6,6%). Novekedés volt megfigyelheté tovabbd a brandyk (+4,4%) és a rumok (+2,5%) korében, a

tobbi alkategoria (likér, vodka, whisky) értékesitett mennyisége azonban csokkent.

MARKETING TEVEKENYSEG

Cégiink eredményességének legfontosabb alappillérei az erds markék. Ezért mindig kiemelt figyelmet szen-
telink annak, hogy meghatérozé termékeink kell szintti marketing timogatast kapjanak. A marketing esz-
koztdrunk részei a tradicionalis eljardsok, de minden évben keressiik és alkalmazzuk az 4j megoldasokat is.
Az Unicum — az immadr 225 éves vezetd prémium égetett szeszesital marka — j reklimfilmmel jelent meg,
mely hamar népszertivé vélt a fogyasztok korében. Az erés média jelenlét mellett mind a gasztronémidban
(fesztivalok, eladdshelyi promécidk) mind a kiskereskedelemben (kardcsonyi és 225 éves egyedi csomago-
lasok) sokszor és sokféle médon értiik el fogyasztdinkat. Ezen tulmenden egyre tobb szinvonalas esemény
helyszine a Zwack Mtizeum és Latogatékozpont is.

Futytlos termékek designja megtjult 2015 nyardn. Emellett az Epres Rozé bevezetésével valamint a 0,2 l-es
kiszereléssel bovitettiik a mdrka kinalatdt.

A St. Hubertus folytatta kétszamjegy(i volumen-névekedését, melyben nagy szerepet jatszott az Erdei Bo-
gyos viltozat észi piacra keriilése. Az elmult évek eredményei bizonyitjak, hogy jé uton jarunk a mérka
megujitdsaval.

A Diageo portfolié fontos része cégiink termékpalettdjénak. A Diageo is fontos piacként kezeli Magyaror-
szdgot, ennck megfelel8en jelentdsen tudtuk névelni a hdrom £8 marka (Johnnie Walker, Baileys, Captain
Morgan) marketing tdimogatdsét.

PENZUGYI BESZAMOLO

A belfoldi értékesités nettd drbevétele 2,2%-kal (250 millié Fe-tal) kisebb az eldz6 évinél (11.033 millié Fe
szemben a tavalyi 11.283 millié Fe-tal).

A TV. negyedéves belfoldi nettd drbevétel jelentbsen (57,4%-kal; 534 millié Fe-tal) meghaladtaa2015. janu-
ar-marciusi értéket. Ez elsésorban annak koszonhetd, hogy a mostani idészakban normal szintt értékesités
volt megfigyelheté. Az el6z8 év hasonlé idészakdban a 2015. janudri népegészségiigyi termékadé (NETA)
bevezetése miatt rendkiviil alacsony értékesités tortént, mivel a kereskedelmi partnereink tobbsége jelentés
elérehozott vasdrldsokat eszkozolt 2014. decemberében. Emellett 2016-ban a husvét mérciusban volt, igy
az echhez kapcsol6dé forgalom is ebben a negyedévben csapddott le.

A belfoldi értékesitésen beliil a sajat termelésti termékek halmozott (teljes éves) nettd drbevétele 2,6%-kal
csokkent a bazishoz képest. A belfoldi prémium drbevétel 1,2%-kal névekedett, mig a mindéségi termékek
nettd drbevétele 11,9%-kal csokkent. Ez utdbbi a kereskedelmi készletek csokkenésére vezethetd vissza.

A forgalmazott termékek nettd drbevétele 0,8%-kal kisebb a bazisnal, melyen belil a Diageo portfolié arbe-
vétele 4,3%-kal csokkent, mig az egy¢b forgalmazott termékek drbevétele 6,0%-kal novekedett.

Az export drbevétel 1.425 millié Ft, amely 5,8%-kal kisebb a tavalyi értéknél (-88 millié Ft). Az elmaradds
nagy része Kindnak koszonhetd, ahova tavaly értékesitettiink egy nagyobb szallitményt, melyre idén nem
kertlt sor. A fékusz piacok kéziil Olaszorszdg kimagasldan teljesit, Németorszdg megismételte tavalyi ered-
ményeit, mig Szlovikidban és Romanidban csokkenés tapasztalhaté a tavalyi évhez képest.

Az anyagkoltségek és anyagjellegti raforditdsok 6,6%-os (-372 milli6 Ft) csokkenése elsésorban a volumen-
véltozds kovetkezménye.
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A brutté fedezeti hinyad 1,8 szdzalékponttal javult (55,6%-r6l 57,4%-ra), f6ként a magasabb értékesitési drak miatt.
A személyi jellegti raforditdsok 69 milli6 Ft-tal (2,6%-kal) csokkentek. A Térsasdg 2015. junius 25-i kozgytilése 1200
Ft-os részvényenkénti osztalék kifizetésérél hatarozott. Az IFRS szerint a likvidacids els6bbségi részvényekre fizetett
osztalék személyi jellegti raforditas, igy az alacsonyabb osztalék 45 milli6 Fe-tal csokkentette a személyi jellegti réfordi-
tisok sszegét. Nagyrészt ez okozta a bazishoz képest a koleségesokkenést.

Az egyéb mitkodési raforditdsok 371 millié Fe-os (15,7%) névekedését foként a nagyobb marketing kiaddsok okoz-
ték. Az Unicum (belfoldon és Olaszorszdgban), a St. Hubertus és a Diageo markék koltése emelkedett a tavalyi évhez
képest.

Az egyéb mikodési bevételek 172 millié Fe-tal (27,9%-kal) emelkedtek. A névekedésbdl 150 millié Ft a magasabb
marketing koleségtéritésbél szdrmazik (a forgalmazott markdk tulajdonosai névelték marketing raforditésaikat a bé-
zishoz képest).

A netté pénziigyi eredmény 10 millié Fe-tal (42,4%-kal) csokkent. Az aktudlis betéti kamatszint lényegesen alacso-
nyabb az egy évvel ezel6ttinél. Emellett a Térsasag 2014 juliuséban 5 milliard Ft osztalékot fizetett. Az el6z6 tizleti év
elsé negyedévében igy lényegesen nagyobb volt a pénzeszkozok dllomanya, mint az idei év els6 negyedévében.

A Térsasdg Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti adézott eredménye 1.694 millié Ft, mely 1,2%-
kal alacsonyabb a bdzisndl (1.714 millié Ft).

A bazishoz képest jelentds valtozdsok figyelhetdk meg a készletek, a vevdk és egyéb kovetelések valamint a szallitok
és egyéb kotelezettségek sorokon. Ezek elsésorban a — kordbban részletezett — erésebb janudr-mérciusi éreékesitésre
vezethetdk vissza. A nagyobb értékesités miatt emelkedett a vevéallomany és az ebbdl szirmazé nagyobb addkotele-
zettség miatt n6vekedett a szallitdk és egyéb kotelezettségek mérlegsor is. A tavalyi nagyon alacsony készletszinthez
képest most a ,,szokdsos” készletekkel zértuk az évet.

Az eredménytartalék 706 millié Ft-os (14,9%-os) csokkenése elsésorban a tavalyi iizleti évben elért eredményt megha-
ladé osztalékfizetés kovetkezménye.

Beruhdzasra 692 millié Ft-ot koltott a Zwack Unicum Nyrt. az tizleti év sordn. Az elmult évekhez képest magasabb be-
ruhdzisi 6sszeg mogott két jelentds technoldgiai fejlesztés megkezdése 4ll. A palackozés korszertsitése keretében egy 4j
toltd- és egy 1j csomagold-és palettazdgép beszerzése valdsult meg 331 millié Fe-ot értékben. Emellett 37 milli6 Ft-os
beruhazassal egy uj kivonatol6 technoldgia keriilt kialakitdsra. Mindkét beruhdzisi projeke a technoldgiai korszertisi-
tést szolgalja és noveli a hatékonysagot.

SZERVEZETI ES SZEMELYI VALTOZASOK

A tarsasdg 2015. junius 25-¢n tartott, a 2014-2015-6s évet lezard éves rendes kozgytlése tudomdsul vette Ulrica Fearn
kisasszony és Lars Jorgen Andersson tr igazgatdsagi tagsigarél valamint Stephen Morley feliigyeld bizottsagi tagségrol
valé lemondasét. A kozgy(ilés az igazgatdsag tagjavé vilasztotta Kalina Plamenova Tsanova kisasszonyt és Pavel Reyes
Lyubushkin urat. Renato Juric ur feliigyelé bizottsigi tagként lett megvalasztva. Minden (j tisztségvisel6 manddtuma
2018. julius 31-ig szdl.

2016. marcius 29-¢én vératlanul elhunyt dr. Rudolf Kobatsch, Tarsasdgunk Feliigyelé Bizottsiginak elnokhelyettese.
Dr. Kobatsch cégiink megalakuldsdnal és azéta is folyamatosan aktiv és meghatdrozo szerepet jatszott a Tarsasdg ve-
zetésében. Hosszt idén 4t az Igazgatdsagban, majd az utdbbi idben a Feligyelé Bizottsagban és az Audit Bizottsag
elnokeként dolgozott a Zwack Unicum Nyrt. érdekében. Aldozatos munkéja, gazdag iizleti és vezetdi tapasztalatai
jelentés mértékben hozzéjarultak a Tarsasig sikereihez.

A Térsasag szervezetében nem tortént valtozds a 2015-2016-os tizleti évben.

A Tirsasig alkalmazottainak létszdma 218 £6 (a 2014/2015-6s tizleti év végén szintén 218 £6).

KILATASOK A 2016-2017-ES UZLETI EVRE

A kovetkezd tizleti éves terv 6sszedllitasakor a belfoldi fogyasztas tovabbi enyhe novekedésébél indultunk ki. Ebbél
ad6éddan 3-4%-os drbevétel emelkedést terveztiink, melyet lényegében a nagyobb értékesitési volumen révén szeret-
nénk elérni.

Az export értékesitésben tovabbra is az Unicumra és az Unicum Szilvara fokuszélunk. Az elmult évek pozitiv olasz-
orszagi tapasztalataibél kiindulva 2016-ban Németorszigban vezetjitk be az Unicum Szilvat. Osszességében az eddigi
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szerves fejlédést kivanjuk folytatni a jovében is és ennek révén szeretnénk novelni az export részesedését az
drbevételbdl.

A koleségek tekintetében régi és uj kihivasokkal is szembe kell nézniink. Az éves terv készitésekor a 2015-
osnél gyengébb Ft drfolyammal szimoltunk, igy a termékonkéltségek novekedésére szamitunk.

Mivel a nemzetkézi markak erdteljesebben fokuszdlnak a magyar szeszesital piacra, igy a versenytdrsaink
részérél a korabbiaknal is erételjesebb marketing aktivitds varhatd. Ezért nekiink is 1épést kell tartanunk a
fogyasztokért folyd versenyben, tehdt a marketing koltségek terén is emelkedés varhaté.

Az elmult évben Tarsasdgunk is szembestilt a munkaerd-piaci valtozasokkal. Egyre nehezebb szakképzett
munkaerdt talilni illetve tobbet kell tenni a j6 szakemberek megtartasaére. Igy az iizleti év elején bérfejlesz-
tést hajtottunk végre.

A fentieknél is jelentSsebb és egyelére megbecsiilhetetlen hatdst lehet a szeszesital piacra és Tarsasdgunkra is
avérhatd torvényi véltozasok (jovedéki torvény, NETA) hatdsa.

Mindezeket figyelembe véve egy konzervativ, a fenti kockazatokat figyelembe vevé, de ezen rizikok bekovet-
kezése esetén is teljesithetd — 1,5 millidrd Ft-os ad6zott eredményt tartalmazé - tizleti tervet allitott 6ssze a
menedzsment.

Frank Odzuck

vezérigazgatd
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FENNTARTHATOSAG A MINDENNAPOKBAN

A véllalat értékein alapuld fenntarthatésdgi stratégidnkat tovabbra is a miikddés gazdasdgi, kornyezeti és tirsadalmi dimenzi6i
hatdrozzak meg, azaz a gazdasdgi eredményesség, a tarsadalmi felel8sségvéllalds és a kornyezetvédelemére tett erdfeszitések. Kilenc
lényeges teriiletet azonositottunk ezen beliil, az elmult pénziigyi évben is ezeket szem eléte tartva hoztuk meg dontéseinket.

A Zwack Unicum Nyrt. piacvezetd véllalathoz méltéan kiemelten fontos felada-
TP tdnak tekinti a felelésségteljes és mértékletes alkoholfogyasztds terjeszeését.

Sajit kezdeményezésti projektjeink hatdsossigit fokozzuk a Magyar Szeszipari
Szovetség és Terméktandcs Kulturdle Alkoholfogyasztds Tagozatinak tagjaival
kozosen megvaldsitott programokkal, aktivitdsokkal, amelyek folytonossiga

I

08 8
|
!

—— mellett elkdteleztitk magunkat.
- A promdci6ink sordn kiemelt energidt forditunk a mértékletes alkoholfogyasz-
o 1 7 E tésra és a fiatalkortak alkoholfogyasztisanak megeldzésére.
a ey A Johnnie Walker ,Soha ne igydl, ha vezetsz” kezdeményezése Magyarorszdgon
- o 2015-ben iinnepelte 10. évforduléjat, ez idd alatt 25 ezren csatlakoztak a prog-
e . — ramhoz, amely szdmos rendezvénnyel és kommunikéciés kampannyal hivta fel

a figyelmet a kulturdle alkoholfogyasztds és a jézan jarmivezetés fontossigira

hazankban is. A program évek 6ta élvezi az ORFK-Orszégos Balesetmegelézési
Bizottsag tamogatasat.
Villalatunk tdmogatja azon torekvéscket, miszerint a felelés alkoholfogyasztds elvei keriiljenck be a kii-
16nboz6 oktatdsi programokba, mint péld4ul a véllalat 4ltal inditott mentorképzés, valamint a szakkép-
z8 iskoldk bartender képzési tantervébe a felelds alkoholfelszolgalds elveinek és gyakorlati elemeinek el-
sajatitasa érdekében. Az MSzSzT-n keresztiil hat képzési helybél hdromnal mdr a tananyag szerves részét
képezi ez a tematika.

Bevett gyakorlatként tovabbra is minden kommunikacids eszkoziinkdn megtalalhat6 a ,Zwack mind-

séget, de mértékkel” figyelemfelhivé szlogen. Az C)nszabélyozé Rekldmetestiilet tandsitvdnnyal igazolta,
hogy vallalatunk 2015-ben is letette voksat a felel8s kommunikécié mellett elfogadva a jognal szigorabb
Magyar Rekldmetikai Kodex eléirdsait, amelyeket rekldmjainkndl alkalmazunk és munkatdrsainknak
folyamatosan oktatunk.

A szocidlis és kulturdlis szerepvallaldsban kiemelten timogatjuk a helyi kozosségek erésitését, ezen beliil a gyermekek fejleszeésée és
egészség-védelmét, valamint a sport vagy kultira teriiletén a kimagaslé emberi teljesitményt.

A kiilonboz8 képességekkel rendelkezd gyerekek differencidlt fejlesztésében és tehetséggondozdsiban rendkiviili eredményeket
felmutatd IX. keriileti Molnar Ferenc Altaldnos Iskol4t véllalatunk immaér hatodik éve tdmogatta abban, hogy a Komplex Inst-
rukciés Programot (KIP) minél t6bb osztalyban alkalmazni tudjik. A program fé célkittizése a hitrdnyos helyzettick tarsadalmi
integraci6janak el8segitése, tarsadalmi hatrdnyuk lekiizdése.

A Tiizoltd Utcai Gyermekklinikéval szintén évek 6ta van kapesolatunk. A nekik juttatott, dsszesen 4 millié forintos adomanyunk
segitségével 2015-ben 4tadhattdk az ugy nevezett egynapos osztdlyt, amelynek célja, hogy a beteg gyerekek kérhdzi kornyezetben,
de mégis jarobetegként kapjanak kezelést, megnyugtatd, kényelmes, jol felszerelt kornyezetben.

Csal4di vallalatként kultardnk része a kolesonos felelésségen alapuld egytitemiikodés. Az onkéntesség erdsitése, a dolgozoi kezde-
ményezések felkaroldsa cégiink alapvetd feladata. A vallalat vezetése ugy dontdtee, hogy 2016-t8] munkatdrsai szdmdra egy mun-
kanapot biztosit munkaidejiikbél arra, hogy a kollégik szimukra fontos tigy mell¢ allva 6nkéntes munkdval timogathassanak egy
kivélasztott civil szervezetet.

Tovabbi munkatarsi kezdeményezés eredményeként a mult évben meleg ruhdkat és cipdket tudtunk eljuttatni htranyos helyzett
csalddoknak a Fecske Gyermekek Atmeneti Otthona és a Fehér Hollé Bélcséde segitségével. Rendiiletleniil gydjtjitk a milanyag
kupakokat, amellyel egy 10 éves kislanyt tdmogatunk a gy6égyuldsban, az 8ssejt terdpiat kovetd fejleszté munkdban.

2015-ben a KOVET déltal megrendezett CSR Piacon a munkatarsi dnkéntesség erdsitésének egy kiilonleges formajat mutattuk be:
egy jogaoktatd kollégandnk 4ltal 6nkéntesen vezetett munkatdrsi jégacsoportot, amely egyiittesen meghozott dontéssel a joga-
6rakbol befolyt pénzdsszeget jotékony célra forditja, legutdbb a Ferencvarosi Kozosségi Alapitvany Gyermekalapjat timogattak.
A térsadalom irdnti felel8sségvéllalds egy misik jelentds teriilete munkavéllaldink megbecsiilése, fejleszeése. Célul tiztiik ki, hogy a
munkatdrsak részére szervezett egészségmegdrzé programok sokszintiségét folyamatosan biztositjuk, igy a mult évben a tiid8sztiré-
sen és az egészségiigyi sztirdbusz-programon tul szemészeti vizsgalatot és laborvizsgalatot is biztositottunk. A cafeteria rendszeren
beliil biztositott dnkéntes egészségpénztdri és betegség biztositasi lehetéség mellett ezek a programok kedveltek a munkatdrsak
korében, a részvételi ardny 30-40%-ra tehetd. A véllalat ezen feliil minden dolgozéra kiterjedd biztositdssal rendelkezik, amely 16
rettegett betegség valamelyike esetén nyujt egyszeri anyagi segitséget az érintett munkatarsnak.

Térsasdgunk fontos szerepet szén a munkatdrsak képzésének, amely a fejlédés és a motivacid eszkdze is egyben. Az ismeretek, a
tudds bévitését és a gyorsan valtozd kornyezettel vald [épéstartdst szakmai képzésekkel, szakmai konferencidkon biztositott rész-
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vétellel timogatjuk, emellett a nyelvi képzések kapnak még nagyobb hangstlyt. A mult évben a gasztrondmiai és TOP
gasztrondmiai képviselok kaptak atfogd szakmai képzést, valamint a Marketing Igazgat6sag munkatdrsai vehettek részt
prezentacids képzésen.

Tovabbra is fontos alapértékiink az tizleti tisztesség, az etikus tzleti gyakorlat. A 2015/2016-o0s pénziigyi évben a belsé
ellendrzés dltal feliigyelt folyamatokon tul az informatikai biztonsdgi teriilet vizsgalatdra kerilt sor kiilsé tandcsado
cég bevondsival. Sem a belsd ellendrzések, sem a kiilsé vizsgalat nem tart fel visszaélés-gyanus esetet. Folyamatosan
toreksziink arra, hogy biztositsuk mitkodésiink jogszabélyi kovetelményeknek valé megfelelését is. Az elmule évben
jellemzden az élelmiszer-elddllitds és fogyasztévédelem teriiletén épitettiink be 4j kévetelményeket folyamatainkba.
Termék el8dllitdsi tevékenységiinkhoz szorosan kapesolddo tertileteken a hatdsdg hét alkalommal végzett helyszini el-
lenérzést és 16 alkalommal ellendrizte termékeink jogszabdlyi kovetelményeknek valé megfelelését kereskedelembdl
vett mintak alapjan. A helyszini ellenérzések sordn megfelelének taldleak a termék eldallitasi tevékenységet, illetve a
vészhelyzetek kezelésének gyakorlatdt. A termékvizsgalatok 3 esetben zdrultak termékjelolés modositdsi kotelezettség-
gel, amelynek vallalatunk haladéktalanul eleget tett.

Fizetett birsdgok osszege (milli6 Ft)
2013-2014 2014-2015 2015-2016

NEBIH és Nemzeti Fogyasztovédelmi Hatésig

, e e T , 2 Toree B A 0 0 0
(élelmiszeripari kovetelmények és termékmindség)
NAYV Jovedéki Féosztaly 0,5 1,04 0,3
NAYV - egyéb ad6k 0 2,59* 0
Informaciényujtasi szabalyozis megsértése / 0 0 0
marketingkommunikaci6

* a hdrom pénziigyi évet dtfogd valamennyi adéra vonatkozd adéellendrzést érintd tétel
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2013/2014

H Veszélyes hulladék

megoszlasa (%)
0,6% 1,7%

0,7%

— 1,9%

2,0%

95,0% 97,4%

2014/2015 2015/2016

® Kommunalis hulladék Ipari (termelési) hulladék

Kornyezetvédelemben a vallalat alaptevékenységével leginkdbb érintett
harom tertiletre 6sszpontositottunk az elmult évben is: a hulladékgaz-
délkoddsra, az energia hatékonysig novelésére és a vizgazdélkodasra.
A hullad¢k mennyisége az el6z6 idészakhoz képest sajnos novekedett,
a keletkezett hulladék 6sszetétele azonban két ellentétes hatdst mutat:
egyrészt a hulladékok megoszldsat tekintve kedvezd, hogy a kommu-
ndlis és a veszélyes hulladékok mennyisége és igy ardnya is csokkent.
Ugyanakkor az ipari (termelési) hulladékon beliil jelentds volt azon
anyagok mennyisége, amelyek jellegiikbdl fakaddan nem veszélyesek,
de nem voltak tjrahasznosithatéak, ezért a hulladékhasznositdsi arany
1 %-kal csokkent 92%-ra az eléz6 évhez képest.

Egy mésik fontos teriilet a hatékony energiafelhasznalds. Villalatunk-
ndl - mir a nagyvillalatokra érvénybe lépett energetikai tanusitdsi
kotelezettséget megel6zéen - fékuszba keriilt az energiafelhaszndlds
hatékonysdganak figyelése. A kordbban elvégzett energetikai auditok
hatdsdra az elmult hdrom évben célzott fejlesztések torténtek, a jovo-
ben azonban a véllalat tantsitott energia-irdnyitdsi rendszer mitkod-
tetésével kivan eleget tenni ez irdnyt kotelezettségeinek, amely folya-
matos beavatkozist tesz lehetévé. A 2015/2016-0s pénziigyi évben
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Energiafelhasznalas (MWh)

2013/2014 2014/2015

2015/2016

= Elektromos energia

a véllalati energiafelhasznalds (gézfogyasztds és elektromos energia)
osszességében nétt. A telephelyenkénti elemzés mutat rd arra, hogy a
ndvekmény a kordbbi évekhez képest jelentdsen megnovelt gyiimoles mennyiség fézdei feldolgozasaval magyardzhaté.
A vizfogyasztas az elmult hdrom évben csokkent, ez a tendencia jellemzi a 2015/2016-o0s pénziigyi év vizfelhaszndldsat
is. A kibocsdtott szennyviz mennyisége szintén az el6z6 évi alatt volt, a hatdréreékeket az ellendrzési terveknek megfe-
leléen folyamatosan kontrollaljuk.

2016. elején véllalatunk csatlakozott a KOVET Egyesiilettel partnerségben dolgozé Herman Otté Intézet ltal ha-
zénkban vezetett ClimFoot nemzetkézi projekthez. Ennek keretében vallalatunk 37 mésik szervezettel egytitt adap-
tilhat és tesztelhet egy karbonlabnyom-szdmitasi médszertant, szolgalva egyuttal azt a hosszabb tavia célt, miszerint a
vallalatok egzakt eszkozt kapjanak az tiveghazhatdsu gézkibocsdtdsuk szdmitaséhoz és ez dltal kibocstasuk csokkenté-
sére megfeleld intézkedést hozzanak.

Az Eves Jelentés részletesen értékeli a gazdasigi eredményeket, az itt lithaté pénziigyi adatok mellett a hosszd tava
felelds miikddést timasztjék ald az elézéekben réviden bemutatott nem pénziigyi informacidk is, amelyekrdl ezeken az
oldalakon adunk szdmot azokban az években, amikor nem jelentetiink meg Fenntarthatdségi Jelentést.
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A FELUGYELO BIZOTTSAG ES AZ AUDIT
BIZOTTSAG JELENTESE A 2015. APRILIS 1-JETOL
2016. MARCIUS 31-IG TARTO UZLETI EVROL
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ZWACK UNICUM NYRT. EVES BESZAMOLO

2016. MARCIUS 31.
KESZULT ANEMZETKOZI PENZUGYI JELENTESI SZABVANYOK
SZERINT

MERLEG A 2016. MARCIUS 31-EN VEGZODOTT UZLETI EVRE

2016. 2015.
Melléklet  marcius 31. marcius 31.
millié Ft millié Ft
Eszkozok
Befektetett eszkozok
Targyi eszkozok 5 2845 2731
Immateriélis javak 6 119 84
Csomagoléanyagok 7 17 22
Befektetések tarsult vallalkozdsban 8 50 50
Dolgozéi kélesonok 9 24 26
Halasztott adé 21 228 177
3283 3090
Forgéeszkozok
Készletek 9 1876 1509
Vevék és egyéb kovetelések 11 2162 1836
Pénzeszkozok 12 2257 3242
6295 6587
ESZKOZOK OSSZESEN 9578 9677
SAJAT TOKE
Jegyzett t8ke 2000 2000
Toketartalék 165 165
Eredménytartalék 4045 4751
Sajat téke osszesen 6210 6916
FORRASOK
Hosszu lejarati kotelezettségek
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 13 360 383
360 383
Rovid lejarati kotelezettségek
Szallitdk és egyéb kotelezettségek 14 2889 2310
Céltartalékok 15 119 68
3008 2378

Kotelezettségek 6sszesen 3368 2761
FORRASOK OSSZESEN 9578 9677

Az éves beszdmol6t az Igazgatdsag nevében 2016. méjus 24-én elfogadtak, és aldirasukkal hitelesitették:

O c)&/g;’ﬂiﬂ

Zwack Sandor Frank Odzuck
az [gazgatdsag elndke vezérigazgatd
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ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS
A 2016. MARCIUS 31-EN VEGZODOTT UZLETI EVRE

, 2016 2015
Mellélder —ittig e millié Fe
Bevételek 16 12 458 12795
Anyagkoltség és anyagjellegt réforditasok (5306) (5678)
Személyi jellegti réforditdsok 17 (2542) (2611)
Ertékesokkenési leirds 5-6 (514) (533)
Egyéb mukodési koleségek 18 (2725) (2354)
Mukodési koleségek (11 087) (11176)
Egyéb miikodési bevételek 19 789 617
Miikodési eredmény 2160 2236
Kamatbevételek 21 62
Kamatraforditdsok és egy¢b hasonlé koltségek (7) (38)
Pénziigyi bevételek/ raforditdsok egyenlege 20 14 24
Részesedés tarsult villalkozas nyereségébol 8 3 (12)
Adoézis el6tti eredmény 2177 2248
Eredményt terheld addk 21 (483) (534)
Eves eredmény 1694 1714
Egy¢éb atfogé eredmény, adézas utin 0 0
Eves teljes 4tfogé eredmény 1694 1714
Egy részvényre juté hozam (Ft/részvény) 847 857
SAJAT TOKE VALTOZASAINAK KIMUTATASA
A 2016. MARCIUS 31-EN VEGZODOTT UZLETI EVRE
Jegyzett Toke- Eredmény- | Osszesen
toke tartalék tartalék
milli6 Ft milli6 Ft milli6 Ft milli6 Ft
Egyenleg 2014. aprilis 1-jén 2000 165 8 037 10202
2014. mércius 31-én végzddote tizleti évhez
kapcsolédé oszealék - (5000) (5000)
Eves teljes atfogd eredmény - - 1714 1714
Egyenleg 2015. mércius 31-én 2000 165 4751 6916
Egyenleg 2015. aprilis 1-jén 2000 165 4751 6916
2015. mércius 31-én végzddott tizleti évhez
kapcsol6dé osztalék ) ) (2400) (2400)
Eves teljes 4tfogd eredmény - - 1 694 1694
Egyenleg 2016. marcius 31-én 2000 165 4045 6210

A Tiarsasag kibocsétott torzsrészvényeinek szdma 2 000 000 (2015. mércius 31-én: 2 000 000), melynek
névértéke 1 000 Fr/részvény (2015. méarcius 31-én: 1 000 Ft/részvény). Minden kibocsdtott torzsrészvényt
teljes méreékben kifizettek. Minden torzsrészvény ugyanolyan szavazati jogot biztosit.

A Tarsasag jegyzett t8kéje nem tartalmazza azt a 35 000 névre sz6l6 visszavalthaté likvidacids elsébbségi
részvényt, amit a Tdrsasdg egy pénzben kiegyenlitett részvény alapu juttatdsi program keretein beliil a ve-
zetd tisztségvisel6i szamara bocsitott ki. A juttatasi program részletes leirdsa a 22. mellékletben lithaté. Az
ezekhez a részvényekhez kapcsolddé osztalékkifizetéseket a Tarsasig a személyi jellegli raforditdsok kozott
szamolja el. Tovébbi leirdst a 17. melléklet tartalmaz.

Késziilea Nemzetkézi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok szerine
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CASH-FLOW KIMUTATAS A 2016. MARCIUS 31-EN VEGZODOTT
UZLETI EVRE

2016 2015

millié Ft millié Ft
Adézas elotti eredmény 2177 2248
Nettd pénziigyi bevételek (14) (24)
Részesedés tarsult vallalkozds (nyereségébél)/ veszteségébol (3) 12
Ertékesokkenés 514 533
Targyi eszkéz csokkenésbél szarmazé (nyereség) 9) (29)
Szallitdk és egyéb kotezettségek novekedés /(csokkenés) 541 (214)
Készlet (novekedés)/csokkenés (362) 403
Vevd és egyéb kovetelés (ndvekedés)/csokkenés (358) 121
Nem realizéle drfolyam(nyereség) (3) (1)
Ertékvesztés befektetésen térsult vallalkozdsokban 3 3
Egy¢éb valtozasok 51 50
Miikodésbdl szarmazé pénzeszkoz valtozas 2537 3102
Fizetett kamat (7) (38)
Fizetett tarsasagi ado (500) (596)
Miikodési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz véltozas 2030 2468
Targyi eszkoz beszerzés (616) (336)
Immateriélis javak beszerzése (76) (38)
Részesedések értékesitésbdl szarmazd bevétel 0 2
Kapott kamat 24 71
Targyi eszkoz értékesitésbol szirmazo bevétel 53 69
Befektetési tevékenységbdl szairmazé pénzeszkoz valtozds (615) (232)
Fizetett osztalék (2 400) (5000)
Pénziigyi tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkoz valtozas (2 400) (5 000)
Pénzeszkozok valtozasa (985) (2764)
Pénzeszkozok az év elején 3242 6007
Pénzeszkozok drfolyamnyereség 0 (1)
Pénzeszkozok az év végén 2257 3242
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KIEGESZITO MELLEKLET A 2016. MARCIUS 31-EN
VEGZODOTT UZLETI EVRE VONATKOZO EVES
BESZAMOLOHOZ

KESZULT A NEMZETKOZI PENZUGYI JELENTESI SZABVANYOKNAK
MEGFELELOEN

MELLEKLET 1 - ALTALANOS INFORMACIOK
(a) A Térsasag és tevékenysége

A Zwack Unicum Nyrt (tovabbiakban a , T4rsasdg”) a Magyar Koztdrsasigban keriilt bejegyzésre. A Tar-
sasdg elsésorban szeszesitalok gydrtdsaval és nagykereskedelmével foglalkozik. A Tarsasdg székhelye: 1095
Budapest, Soroksdri ut 26.

A Zwack Unicum Nyrt. a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett.

Peter Zwack & Consorten HAG a Zwack Unicum Nyrt kozvetlen tulajdonosa, a kibocsatott névre sz616
torzsrészvények 50% + 1 van tulajdondban. A Tarsasdg tényleges tulajdonosi jogait a Zwack és az Underberg

csaladok egytitt gyakoroljak.

A Tirsasdg torzsrészvényeinek 2016 2015

megoszldsa % millié Fe % millié Fe
PZ HAG. 50%+1 részvény 1000 |50%+1 részvény 1000
Diageo Holdings Netherlands BV. |26% 520 |26% 520
Egy¢éb részvényesek 24%-1 részvény 480  [24%-1 részvény 480
Osszesen 100% 2000 100% 2000

(b) Az éves beszamol6 elkészitésének alapja

Az éves beszdmolé millié magyar forintban (mFt) a bekeriilési éreék elve alapjdn késziil, mely aldl kivételt
képeznek az értékesitési céllal tartott pénziigyi instrumentumok, valamint a pénziigyi eszkozok és kotele-
zettségek, melyek valés értéken keriilnek beallitasra. Ertékelésiik az atfogd eredménykimutatassal szemben
torténik, az Eurépai Uni6 altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyokkal 6sszhangban
(IFRS).

A Térsasag Igazgatdsiga jovahagyta a Térsasag jelen beszdmoldjdnak kibocsatdsat, de a tulajdonosok éves
Rendes Kozgytilése, amely a beszamolé elfogaddsira jogosult, az elfogadis elétt eléirhat médositasokat.

Az IFRS-szel 6sszhangban 4116 éves beszdmolé elkészités¢hez szitkség van bizonyos kritikus szamviteli becs-
lések alkalmazdsira. Megkoveteli tovabba a menedzsmenttdl, hogy becsléseket hasznéljon a Térsasdg szdm-
viteli politikdja alkalmazdsénak folyamatdban. Azokat a teriileteket, amelyek jelent8sebb becslést igényel-
nek, komplexebbek, vagy ahol a pénziigyi beszamolét illetéen a feltételezések és becslések szamottevéek, a
2. szdmu melléklet (v) pontjdban mutatja be a Térsasig.

Uj és médositott szabvanyok alkalmazasa

1. A 2015. dprilis 1-jével kezdédd iizleti évben hatdlyos médositasoknak és értelmezéseknek nincs jelentds hatdsa
a Tarsasdgra.

A 2013-as IFRS szabvényok éves fejlesztése (kibocsdtva 2013 decemberében; hatdlyos 2015. januér 1-én
vagy azt kovetéen kezd6dé tizleti évekre az EU-ban).

o [FRIC 21 - Ad¢k (kibocsitva 2013 méjusdban; hatdlyos 2014. junius 17-én vagy azt kovet8en kezd6dd
tizleti évekre az EU-ban)
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2. Szabvdnyok, mddositdsok és értelmezések, amelyek még nem hatdilyosak, és amelyeknek a kovai alkalmazdsit a Tirsasig
nem vdlasztotta.

o IFRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok: besorolds és értékelés” (kibocsatva 2014 juliusaban; az IASB éltal hatdlyos a
2018. janudr 1-én vagy azutdn kezd8dé tizleti évekre. Az EU még nem fogadta be a szabvényt). Az 6j szdmviteli szab-
vany fébb jellemzéi koziil a Tarsasdg szdmdra potencidlisan jelentds hatdsu a kovetkezo:

Az IFRS 9 4j modellt vezet be az értékvesztés megjelenitésére - a vérhatd hitelezési veszteség (expected credit loss =
ECL) modelljét. Hirom lépcsés megkozelitést alkalmaz, amelynek alapjat a pénziigyi eszkozok hitelmindségének
az elsé bekeriilés utdn bekovetkezett valtozasai alkotjdk. Az 0j szabilyok a gyakorlatban azt jelentik, hogy a gaz-
dilkodé egység koteles 12 havi ECL-nek megfeleld azonnali veszteséget szerepeltetni az egyéb értékvesztéssel nem
érintett pénziigyi eszkozok kezdeti megjelenitésekor (vevBkovetelés esetében pedig teljes ECL-t kell bemutatnia).
Amennyiben a hitelkockdzat szimotteven emelkedett, az értékvesztés meghatdrozasa a teljes ECL, nem pediga 12
hénapos ECL hasznélatéval torténik. A modell operativ egyszertisitéseket is tartalmaz a lizingek és vevékovetelések
esetében.

A Térsasag elkezdte vizsgalni az IFRS 9 standard hatasit. Az IFRS 9 altal bevezetett tovdbbi médositasoknak val6szi-
ntileg nem lesz materidlis hatdsa a Térsasagra.

o [FRS 15, Vevdszerz8désekbdl szdrmazd drbevétel elszdmoldsa - (kibocsdtva 2014 mdjusiban; az IASB 4ltal hatdlyos a
2018. janudr 1-én vagy azt kovetden kezd8dé tizleti évekre. Az EU még nem fogadta be a szabvényt). Az Gj szabvany
bevezeti azt az alapvetd irdnyelvet, hogy drbevétel akkor keriil elszaimoldsra, amikor a javakat vagy szolgéltatdsokat
atadjak a vevének a megéllapodott 4ron. Minden elkiilonitheté kapcsolt drut vagy szolgdltatast kiilonalldan kell
elszimolni és minden kedvezményt a szerz8dés megfelel$ elemeire kell osztani. Amikor az ellenére¢k vélrozik, a
minimum értéket akkor lehet elszimolni, amikor a visszatérités valdszintisége nem tartalmaz jelentds kockazatot.
A Térsasag értékelése alapjan a standard nem fog materiédlis hatdst gyakorolni a Tarsasdg beszdmoldjara.

IFRS 16, Lizingek (kibocsatva 2016 janudrjéban; az IASB 4ltal hatdlyos a 2019. janudr 1-én vagy azt kdvetéen kez-
déds iizleti évekre. Az EU még nem fogadta be a szabvényt). Az 0j szabviny megsziinteti az IAS 17 4ltal megkovetelt
operativ és pénziigyi lizingek kozortti kiilonbség tétele. A lizingbe vevd a 12 hénapot meghaladé valamennyi (nem kis
éreékir) lizinget meg kell, hogy jelenitsen mint eszkozt és kotelezettséget a mérlegben, valamint elkiilonitetten kell
bemutatnia az eszkoz értékesokkenését és a kotelezettség kamatraforditdsit az eredménykimutatdsban. Tekintettel
a Tarsasdg lizing szerz8déseinek osszegére, az IFRS 16 standard alkalmazasa nem lesz jelentds hatdssal a Tarsaség
beszamoléjara.

3. Az aldbbi szabvinyok, médositdsok és értelmezések varhatdan nem lesznek jelentds hatdssal a Tdrsasdgra, amikor alkal-
mazdsra keriilnek:

e IAS 19 médositisai — ,Meghatdrozott juttatdsi programok: Munkavallaléi hozzéjaruldsok” (kibocsdtva 2013 no-
vemberében; hatdlyos az EU-ban 2015. februdr 1-én vagy azt kovetéen kezdédé tizleti évekre).

e A 2012-es IFRS szabvanyok éves fejlesztése (kibocsdtva 2013 decemberében; hatdlyos 2015. februdr 1-én vagy azt
kovetden kezdddé iizleti évekre az EU-ban).

o IFRS 14, Szabélyozott tevékenységekre képzett elhatéroldsok (kibocsitva 2014 janudrjéban, az Eurdpai Bizottsig
dontése alapjan az dtmeneti szabvény nem keriil befogadésra).

o Kozosen ellendrzote tevékenységekben szerzett részesedés szdmviteli kezelése — az IFRS 11 médositds (kibocsdtva
2014 méjusdban, hatdlyos 2016. janudr 1-jén vagy azt kovetden kezd8d8 iizleti évekre)

o Az éreékesokkenés és amortizacié elfogadhaté médszereinek tisztazasa — az IAS 16 és IAS 38 modositasai (kibocsde-
va 2014 méjusaban, hatilyos 2016. janudr 1-jén vagy azt kovetden kezdddé tizleti évekre)

» Mez8gazdasdg: Termd mezdgazdasigi novények — az IAS 16 és IAS 41 mdédositasai (kibocsdtva 2014 juniusdban;
hatélyos a 2016. janudr 1-én vagy azt kovetden kezdéds iizleti évekre).

o Tékemddszer az egyedi beszdémoldkban — az IAS 27 mddositasai (kibocsdtva 2014 augusztusaban; hatdlyos a 2016.
janudr 1-én vagy azt kovetden kezdédé tizleti évekre).

o A 2014-cs IFRS szabvényok éves fejlesztése (kibocsdtva 2014 szeptemberében; hatdlyos a 2016. janudr 1-én vagy azt
kovetden kezdddé iizleti évekre).

o Kozzétételek — IAS 1 mddositasai (kibocsdtva 2014 decemberében; hatdlyos a 2016. janudr 1-én vagy azt kévetéen
kezd6dé iizleti évekre).

o Befektetési Tarsasigok: Konszolidacié aléli kivétel — IFRS 10, IFRS 12 és IAS 28 médositdsai (kibocsatva 2014
decemberében; az EU még nem fogadta be a médositast)
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e Nem realizalt veszteségekhez kapcsolddé halasztott adé eszkozok megjelenitése - az IAS 12 médositds
(kibocsdtva 2016 janudrban, hatdlyos 2017. janudr 1-jén vagy azt kovetden kezdédé tizleti évekre, az EU
még nem fogadta be a médositast).

o Kozzétételek — IAS 7 mddositasai (kibocsdtva 2016 janudrban; hatdlyos a 2017. janudr 1-én vagy azt ko-
vetden kezdédé tizleti évekre, az EU még nem fogadta be a médositast).

Egyéb tj/médositott standard vagy értelmezés varhatéan nem lesz jelentSs hatéssal a Tarsasdg pénziigyi
beszamoldira.

MELLEKLET 2 - SZAMVITELI POLITIKA

A kovetkez6kben kiemelt dltalanos szdmviteli elvek kertiltek a beszdmold készitése sordn figyelembe vételre.
Ezen elvek konzisztens alkalmazdsa minden bemutatott év esetében érvényesiil, hacsak ennek ellenkezdjét
kiilon megjegyzés nem jelzi.

(a) Szegmens jelentés

A Tarsasag vezet$ operativ dontéshozdja a Zwack Unicum Nyrt. vezérigazgatdja, aki felel8s az eréforra-
sok elosztésaért, valamint ezek teljesitményének havi szintli éreékeléséére. A vezetd operativ dontéshozé
a miikodési eredményeket csak a Tarsasig szintjén éreékeli, ezért a Térsasdg egy szegmensnek tekinthe-
t8. A vezérigazgatd altal dteekintett egyenlegek dsszhangban vannak az ezen éves beszdmoldban kozzétett

egyenlegekkel.

A Térsasag onkéntes alapon kiilon kozzéteszi a termékesoportoknak megfelel$ adatokat a 25. mellékletben.

(b) Tarsult vallalkozasokban 1év6 befektetések

Térsult vallalkozasokban 1évé befektetések az equity modszerrel kertilnek konyvelésre. A Tarsasdg a térsult
vallalatainak akvizicié utdni nyereségébdl, illetve veszteségébdl valé részesedése a térgyévi eredményben ke-
rill kimutatdsra (Részesedés térsult véllalatok eredményébél). Az akvizicié utdni mozgdsok halmozott értéke
a befektetés konyv szerinti értékével szemben keriil elszdmoldsra. Minden olyan esetben, amikor bizonyos
események vagy a koriilmények megvaltozésa arra utal, hogy a befektetés konyv szerinti értéke nem tériilne
meg, a Térsasag megvizsgalja, hogy bekéovetkezett-e értékvesztés. Az értékvesztés mértéke az eszkoz konyv
szerinti értéke és megtérild éreéke kozotti killonbség, amely az eredménykimutatasban keriil elszamolasra.

(c) Kiilfoldi pénzeszkozben felmeriil§ iigyletek dtszamitdsa

A Térsasag tagjainak pénziigyi beszdmoldiban szerepld adatai az adott térsasag elsédleges mikodési kornye-
zetének pénznemében (funkciondlis pénznem) szerepelnek. Az éves beszdmol adatai forintban, a Térsasig
funkciondlis és jelentési pénznemében szerepelnek.

A kalfoldi pénzeszkozben elszamolt eszkézoket és forrasokat a mérlegfordul6 napon érvényes hivatalos ar-
folyamon szdmitjak 4t forintra. A kulfldi pénzeszkozben jelentkezd bevétel- és kiadds tételeket az tigylet
iddpontjiban érvényes, megfelelé arfolyamon szamitjak at. Az dtszdmitdsbdl szdrmazé kiilonbséget a miko-
dési koleségeknél szdmoljék el.

(d) Befektetett targyi eszkozok

A befektetett targyi eszkozoket az elszdmolt értékesokkenéssel csokkentett bekertilési értéken mutatjik be.
Az érékesokkentést linedris vagy teljesitményardnyos médszerrel szimoljék el az eszkozok hasznos élettar-
tamadra.

A beruhazasok koltségen szerepelnek, titkrozve azok késziiltségi fokdt a mérlegforduld napon.

Az aktivélds utdn felmeriile koltségek az eszkozok bekertilési értékében, vagy azon kiviil kiilon eszkozként vannak
kimutatva, de csak abban az esetben, ha nagy bizonyossiggal megallapithat6, hogy ezen koltségek a jovobeni
eszkozhasznalat soran megtériilnek.

Minden mds javitds és fenntartds elszdmoldsra keriil a targyévi eredményben, abban a pénziigyi idészakban, ame-

lyikben felmerl.
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A Térsasdgnak nincs olyan jelentds kolesone, ami a (feliilvizsgdlt) IAS 23 hatdlya ald esne, melynek eredményeként nem
kertil kamat aktivélasra a befektetett eszkozok bekertilési éreékébe.

Az alkalmazott hasznos élettartamok az alabbiak:

Epﬁletek 20-50¢év

Gépek és berendezések 7-10¢év

Gépjérmiivek 3-5¢évvagy 150 - 160 000 km
Egy¢éb eszkozok 2-7¢v

A telkekre nem szimolnak el értékcsokkenést.

A Tirsasag évente feliilvizsgalja a hasznos élettartamot és a maradvanyértéket. Az utolsé hasznos élettartam felilvizs-
galattal érintett csoport eszkozeirdl szol6 tovabbi részleteket az 5. melléklet tartalmazza.

Térgyi eszkozok értékesitésébdl szarmazoé nyereségeket vagy veszteségeket a konyv szerinti érték és a bevételek kozotti
killonbséggel hatdrozzdk meg.

Ezek a targyévi eredményben szerepelnek az egyéb miikodési koleségek kozott.

(e) Immaterialis javak
A védjegyeket és licenszeket az elszamolt értékesokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken mutatjak ki, melyek meg-
hatirozott hasznos élettartama véges.

Az amortiziciot linedris modszerrel szamitjik, a védjegyek és licenszek koleségeit a becsiilt hasznos élettartamuk szerint,
5 - 10 év kozott amortizaljak.

A vasérolt szoftvereket az adott szoftver beszerzési és a hasznalatbavételi koltségének sszegében aktivéljék. Ezeket a
koltségeket a becsiilt hasznos ¢lettartamuk szerint, 3 - 6 év kozott amortizaljak.

(f) Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése

Azon eszkozok éreékét, melyekre értékesokkenést szimolnak el, elbiraljak az éreékvesztés lehetdségée, amennyiben a
korilmények valtozasa azt mutatja, hogy a konyv szerinti érték nem visszanyerheté.

Ertékvesztésként azt az osszeget szamoljik el, amellyel a konyv szerinti érték a visszanyerhetd sszeget meghaladja.
A visszanyerhetd sszeg az eszkoz valos értékének az értékesités koltségeivel és a hasznalat értékével csokkentett Gsszege.
Az éreékvesztés méreékée alegalacsonyabb olyan pénzbevételt generald szinten hatdrozzuk meg, ami nagyrészt fuiggetlen
egy¢éb eszkozokbdl vagy eszkozesoportokbdl szarmazé pénzbevételekedl. A nem pénziigyi eszkozok elszamolt értékvesz-
tését minden mérlegkészitéskor az értékvesztés esetleges visszaforgatdsa céljabol feltlvizsgéljak.

(g) Pénziigyi eszkozok

A Térsasig a pénziigyi eszkozeit a kovetkezd kategoridkba sorolja be: kolesonok és kovetelések, értékesithetd és szér-
mazékos pénziigyi eszkozok. Az eszkozok lejératig tartdsa nem jellemzé a Téarsaségra. A besorolds attdl figg, hogy a
pénziigyi eszkozt milyen célbél szerezték be. A vezetdség a pénziigyi eszk6zok besorolasit, a bekeriiléskor hatdrozza
meg, és minden beszamolé készitéskor ezeket feliilbirdlja.

A pénziigyi eszkozok elismerése (vasarlds) és kivezetése (eladds) azon a napon torténik, amikor a Tarsasdg elkotelezi
magdt az eszkoz beszerzésére, illetve éreékesitésére.

Hitelek és kovetelések

A hitelek és kovetelések nem szdrmazékos pénziigyi eszk6zok, meghatdrozott vagy meghatdrozhaté visszafizetésekkel,
amelyeket semmilyen aktiv piacon nem jegyeznek. Ezeket a forgdeszkozok kozott mutatjuk ki, a mérleg fordulénap
utdni 12 hénapnal hosszabb lejarattak kivételével. Ezeket befektetett eszkozokként mutatjuk ki. A hiteleket és kovete-
léseket az amortizalt bekeriilési értéken mutatjak ki.

A dolgozéi kélesonoket bekertiléskor valos értéken kell a konyvekbe felvenni, majd a tovébbi értékelések soran az effek-
tiv kamatlab médszerével amortizalt bekeriilési értéken kell nyilvéntartani.

A dolgozéi kélesonok névérteke és valds éreéke kozotti kilonbozet az elhatarolt személyi jellegti raforditasok kozote
kertil elszdmolasra. Az effekeiv kamatlib médszerével szamitott dolgozéi kolesondk utan jaré kamatbevétel a Pénziigyi
bevételek kozote kertil elszdmoldsra, mig a koleson futamideje alatt ugyanebben az osszegben az elhatérolt személyi
jellegti riforditasok elismerésre keriilnek a Személyi jellegli réforditdsok kozote.
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Ertékesithets pénziigyi eszkizik

Az éreékesithetd pénziigyi eszkozok nem szdrmazékos pénziigyi eszkozok, amelyeket a Térsasag eredetileg
ebbe a kategoridba sorolt, vagy amelyeket nem sorolt semmilyen més kategéridba. Kimutatasuk a befektetett
eszkozok kozott toreénik, kivéve azokat, amelyeket a Térsasig a mérleg fordulénapjatdl szamitott 12 héna-
pon beliil értékesiteni szdndékozik.

Az értékesithetd pénziigyi eszkozoket bekertiléskor és késébb is a valds értéken mutatja ki. A monetéris és
nem monetdris értékpapirok valds értékében tortént véltozasokat a Térsasdg az Egyéb dtfogd eredmény része-
ként mutatja ki. A t6zsdén jegyzett befektetések valds értéke a jelenlegi jegyzési dron alapszik. Amennyiben
a pénziigyi eszkdzok piaca nem aktiv (és a nem jegyzett éreékpapirok esetében) a Tdrsasdg a valds értéket
killonbozé szdmitdsi modszerekkel 4llapitja meg. A Tarsaség minden mérlegkészitéskor megéllapitja, hogy
van-e arra objektiv bizonyiték, hogy egy pénziigyi eszkoz vagy a pénziigyi eszkozok egy csoportja értékébsl
veszitett.

(h) Derivativ pénziigyi eszkozok és fedezeti tevékenység

AzIAS 39 eléirja, hogy minden derivativ eszkozt a mérlegben eszkozként vagy kovetelésként a valds éreékén
kell kimutatni. A szabaly el8irja, hogy a derivativik valds értékében tortént valtozasokat a targyévi ered-
ményben kell elszimolni, abban az esetben, ha nem allnak fenn specialis fedezeti elszdmoldsra vonatkozé
kritériumok. A Térsasag nem alkalmazza a fedezeti elszdmolast a derivativakra, minden nyereség illetve vesz-
teség a targyévi eredményben keriil elszdmolasra.

(i) Csomagoléanyagok
A betétdijas csomagoldanyagokat a befekeetett eszkozok kozote, a tényleges koltség minusz értékesokkenés

alapjén szdmoljak el, a csomagol6éanyag hasznos élettartamanak megfeleléen, az értékvesztés Gsszegével csok-
kentve.

A beszdmol¢ készitésekor érvényben 1évd hasznos élettartamok:

Raklapok 3¢év
Rekeszek 4 év
chgek 4 év

(j) Készletek

A készleteket a bekertilési koltség és a nettd realizélhaté éreék koziili alacsonyabb értéken tartjék nyilvan.
A bekeriilési koleség megéllapitésa a silyozott dtlagkoleség mddszerével torténik. A késztermék és a befejezet-
len termelés bekertilési koltsége tartalmazza az alapanyag koltségét, a kozvetlen munkabért, egyéb kézvetlen
koltségeket valamint a normdl mikodési tevékenység alapjan felosztott fix koltségeket, de nem tartalmazza
a termelési tevékenység fenntartdsa érdekében felvett hitelek kamatait. A nett6 realizalhat6 érték a szokasos
tizletmenet soran a becsiilt értékesitési dr csokkentve a befejezés becsiilt koltségeivel és az értékesitéshez

sziikséges becsiilt koleségekkel.

Az alkatrészek értéke a beszerzési 4r minusz az elavult, elfekvo készletekre képzett értékvesztés dsszege.

(k) Vevok és egyéb kovetelések

A vevd- és egyéb koveteléseket bekeriiléskor valds értéken kell a konyvekbe felvenni, majd a tovabbi értéke-
lések sordn az effektiv kamatlab médszerével amortizéle bekeriilési értéken kell nyilvéntartani, az elszdmolt
éreékvesztés osszegével csokkentve. Ertékvesztés elszamolasira akkor keriil sor, ha egyértelmtien megallapit-
hatd, hogy az eredeti kovetelés behajtisdra nincs lehetéség. A Tarsasag az adds jelentds pénziigyi nehézsé-
geit, annak valdszintivé valdsat, hogy az adds ellen csédeljards vagy més pénziigyi dtszervezés indul, illetve a
kamatok vagy a t8kerész visszafizetésében torténé mulasztdst vagy elmaradast tekinti arra utal6 koriilmény-
nek, hogy a vev6kovetelés értékvesztett. Maga az értékvesztés az eredeti kovetelés és a behajthatd kovetelés
kiilénbsége, a behajthatd kovetelés pediga hasonl6 kolesonok esetén a varhaté pénzaramlas effekeiv kamattal
szamitott jelenértéke. Az eszkoz konyv szerinti értékének csokkentése a Kovetelések értékvesztése szamlin
torténik és az értékvesztés Osszegét a tirgyévi eredményben, az Egyéb miikodési koltségek soron szdmoljak
el. Ha egy kovetelést behajthatatlannak minésitiink, a térgyévi eredményben keriil lefrdsra (Kovetelések ér-
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tékvesztése). Amennyiben kordbban mdr leirt dsszegek mégis megtériilnek, ugy azokat szintén az atfogd eredmény-
kimutatds Egy¢b mukodési koltségek sordval szemben szamoljak el.

(1) Pénzeszkozok

A pénzeszkozok a pénztaréllomdnyt, a litra sz6l6 bankbetéteket és értékpapirokat, a harom hénapnal rovidebb lejarata
lekotéseket és a folydszdmlahiteleket foglaljak magukban. A folydszamlahitelek a rovid lejératt kotelezettségek kozote
kertilnek bemutatdsra a mérlegben.

(m) Szallitdk és egyéb kotelezettségek

A sz4llit6- és egyéb kotelezettségeket névértéken mutatjék ki az elszdmolt értékveszeés Gsszegével csokkentve.

(n) Arbevétel elszamolasa

A Térsasag tevékenysége soran keletkez értékesités drbevételét az éreékesitett termék vagy szolgaltatas valds értékén
kell elszamolni. Az arbevétel a vev6knek leszdmlazott értékesitett termékek és nyujrott szolgéltatdsokért kapott éreék
valés éreékét dltaldnos forgalmi addval, jovedéki addval, népegészségiigyi termékaddval és engedményekkel csokkentve
tartalmazza. Ezen feliil az arbevétel nem tartalmazza a hirdetési és marketing kéltségek koziil azon dijakat, amelyeket
a Tarsasdg fizet a termékeit forgalmazé keresked6knek és egyéb értékesitdknek az dltaluk nyujtott szolgélratdsokért,
melyek a termékek figyelemfelhivé vagy kedvezd polcokon torténd bemutatdsie, kasszak elétti gondolakon torténd
elhelyezését, hirdetd ujsigban torténd megjelentetését, illetve egyéb szolgaltatasokat foglalnak magukban.

Az drbevételt az aldbbiak alapjan szdmoljak el:

A termékek értékesitése akkor kertil elszimoldsra, amikor a Térsasig a megallapoddsnak megfelelen teljesitett, ezt a
masik fél elfogadta, tovabbd az ehhez kapcsol6d6 kovetelés befolydsa valdszintsithetd.

A kamatbevételeket id8aranyosan hatdrozzék meg az effektiv kamat modszerrel.

(o) Egyéb miikodési koleségek

Azok a reklamanyagok, amelyek f6 célja a Térsasdg termékeinek népszerisitése, az egyéb mikodési koleségek kozote
kertilnek elszamoldsra, amint a Térsasdg jogaban 4ll ezeknek az eszkozoknek a haszndlata, vagy a Tarsasdg hozzafér
ezekhez az eszkozokhoz.

(p) Egyéb miikodési bevételek

A Tirsasag az import termékek marketing visszatéritését a tovabbszamlézasra kertilé koleségek felmeriilésekor, illetve
az ilyen koltségek elszamolasi feltételeinek teljestilésekor szimolja el egyéb miikodési bevételként.

(q) Kotelezettségekre képzett céltartalék

Kotelezettségekre kizardlag abban az esetben képeznek céltartalékot, ha a térsasignak multbeli események nyomén
a jelenben (torvényes vagy vélelmezett) kotelezettsége keletkezik, és a kotelezettség teljesitéséhez valdszintisithetden
gazdasdgi hasznot megtestesitd eréforrasokat kell igénybe venni, és a kotelezettség 6sszege megbizhaté médon meg-
becstilhetd.

A Tirsasag célrartalékot szimol el azon visszterhes szerz8désekkel kapcsolatban, amikor a szerz8désbél szarmazé varha-
t6 jovébeni bevétel kevesebb, mint a szerz8dés teljesitéséhez kapesolddo elkeriilhetetlen koleségek osszege.

(r) Pénziigyi lizing

Azon térgyi eszkoz lizinget, ahol a Térsasig a tulajdonjoggal jar6 osszes lényeges elényt és kockdzatot viseli, pénziigyi
lizingként szamolja el. A pénziigyi lizinget a lizing kezdetekor, az eszkoz piaci értékén, vagy ha alacsonyabb, a jév6beni
minimum lizingkifizetések becsiilt jelenértékén aktivalja.

Az IFRIC 4 eléirdsai szerint, ha egy szerz8dés beagyazott lizinget tartalmaz, azt az IAS 17 szabélyai szerint kezeljik.
Minden lizingdij kifizetést megbont a kételezettségek és a pénziigyi réforditasok kozott, ugy hogy dllandé nagysagu
kamatlab jusson a fennéll6 pénziigyi lizing kotelezettségre. A pénziigyi réforditasokat nem tartalmazé lizing kote-
lezettségeket az Egyéb pénziigyi kotelezettségek kozott mutatja ki a mérlegben. A pénziigyi lizing kamatelemér a li-
zingiddszak alatt szdmolja el a tirgyévi eredményben, a Pénziigyi réforditisok soron. A pénziigyi lizingszerzédések
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keretében beszerzett téirgyi eszkozok értékesokkenési leirasdnak id6tartama a lizing id6tartama és az eszko-
z0k hasznos élettartama koziil a rovidebb.

(s) Adék
(1) Tarsasagi adé
A tarsasdgi ad6 az addhatdsdggal szemben mertil fel kotelezettségként. Az adé alapja a szamviteli ered-
mény, melyet médositani kell a levonhaté és a le nem vonhaté tételekkel.

(2) Halasztott ad6

A halasztott add, a mérleg kotelezettség modszerée alkalmazva, azon ideiglenes kiilonbségek adézasi kiha-
tésait titkrozi, amelyek egyrészt az éves beszamoldban szereplé eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti
éreéke mésrésze, pedig a térsasigi addzas céljabol kimutatott dsszegek kozote fenndllnak. A halasztott add
osszegeit olyan torvény altal eléirt, a mérleg fordulénapon érvényes adékulcsok hasznalatédval szamitjak,
amelyek varhatdan érvényesek lesznek a halasztott ad6 kovetelés érvényesitése, illetve a halasztott ad6 ko-
telezettség rendezése idépontjaban.

Halasztott adé kovetelést kell kimutatni olyan mértékben, amennyiben valdszint, hogy olyan adokételes
nyereség fog rendelkezésre dllni, amellyel szemben a levonhaté dtmeneti kiilonbézet felhasznalhaté.

Halasztott ad6 keriil dltalaban elszdmoldsra a targyi eszkézokre és csomagoléanyagokra elszamolt éreék-
csokkenésbol, a kovetelésekre képzett értékvesztésbdl és a jovobeni kotelezettségekre képzett céltartalé-
kokbdl ad6dé atmeneti kiilonbozetekre.

(t) Munkavallal6i juttatisok

(1) Rovidtavi munkavéllaldi juttatasok

A rovidtéva munkavallaléi juttatdsokat abban a periddusban szdmoljék el, amikor a szolgéltatdst tényle-
gesen nyujtjik. Ezek tartalmazzak a béreket, a TB jarulékot, a bénuszokat, fizetett szabadsagokat, étkezési
hozzajérulast és udilési hozzdjarulist, egyéb mellékjuttatdst, valamint ezek adévonzatét.

(2) Jubileumi jutalmak

Azon munkavillalok, akik tobb mint 10 éve a Tarsasdgnél dolgoznak, 5 évente jubileumi jutalmat kapnak.
A Térsasag a munkavillaléi juttatdsokra szamolt aktudriusi nyereséget és veszteséget a targyévi eredmény-
ben elszamolja, ezek az éves beszdmoldban nem jelentdsek.

(3) Nyugdij
A meghatédrozott befizetésti nyugdij-, illetve egyéb jéléti alapokba torténd befizetések koleségként kertil-
nek elszdmoldsra a kapcsol6dé munkavallalok 4ltali munkavégzés iddszakdban.

A Tarsasagnak nincsen més nyugdjj jellegti juttatasa.

(4) Részvény alapu juttatds

IFRS 2 - A standard el6irja, hogy a Térsasdgnak be kell mutatnia a részvény alapu tranzakciok eredményre
és pénziigyi helyzetre gyakorolt hatdsat, beleértve a dolgozéknak nyujtott részvényopcids tranzakcidkkal
kapcsolatosan felmeriild koltségeket is. Ennek megfeleléen a Tarsasag egy részvény alapt tranzakeid ke-
retében a dolgozdja dltal nydjrote szolgaltatas koltségét akkor szdmolja el, amikor a szolgdltatést igénybe
veszi. Mivel a Térsasag esetében pénzben kiegyenlitett részvényalapt tranzakciérdl beszéliink, a Tarsa-
sag a koltségeket a kotelezettségekkel szemben szdmolja el, amelyet mérlegfordulénaponként jraéreékel.
A részvény alapt juttatasok magukban foglaljik a munkavallaloknak a juttatdsi program keretében nyu;j-
tott elsébbségi részvények utdn fizetett osztalékot.
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(5) Végkielégités

A munkaviszony megsziinésével kapcsolatban akkor fizetend§ juttatds, ha a munkavallalé munkaviszonya a rendes
nyugdijkorhatdr elérése el6tt megsziinik, illetve ha a munkavallalé onkéntes felmonddst valaszt ezen juttatdsok fejé-
ben. A Tarsasag akkor szimol el munkaviszony megsziinésével kapcsolatos juttatdst, amikor egy elére meghatdrozott
terv szerint visszavonhatatlanul elkételezi magat a munkavallalok munkaviszonydnak megsziintetése mellett, vagy
arra kotelezi magit, hogy az idé elotti felmondads 6sztonzésére juttatdsokat ajinl fel. A végkielégitések becsiilt sszege
személyi jellegli réforditasként és kotelezettségként kertil kimutatdsra.

(u) Osztalékfizetés

A Térsasag részvényeseinek valé osztalékfizetést a Térsasag éves beszdmoldjinak kotelezettségei kozott mutatjak ki
abban a periédusban, amikor a részvényesek az osztalékot jévahagytdk. Jegyzett tokébol és a téketartalékbdl osztalékot
nem lehet fizetni.

(v) Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

Becsléseket és elbiraldsokat folyamatosan értékelik, ezek tapasztalaton és egyéb tényezékon alapulnak, beleértve a jové-
beli eseményekre vonatkoz6 elvardsokat, melyeket az adott koriilmények kozote elfogadhaténak tartanak.

(1) Az eszk6zok hasznos élettartama

Az eszkozok hasznos élettartamanak meghatdrozdsa a hasonlé eszkozokkel megszerzett tapasztalat és az elvért tech-
noldgiai fejlédésen alapszik. Amennyiben a hasznalt feltételezésekben jelentds valtozésokra utal6 kériilmény meriil
fel, becstilt hasznos élettartam megfelel8ségét felilbiraljak.

(2) Készletek értékvesztése

A Térsasig éreékvesztést szamol el a készletekre azon becsiilt veszteségek alapjén, melyek a sajit termelést és forgal-
mazott termékek jovébeli értékesitésébdl szdirmaznak. A becslés alapja a készletek korositasa, elavultsiga, és az ezen
termékek piaci pozicidjira vonatkoz6 egyéb informécidk. Ezek a jovébeli piaci koriilményekre vonatkozé feltétele-
zéseket tartalmaznak. Az értékvesztés 2016. marcius 31-i egyenlegét lasd a 10. mellékletben.

(3) Kereskedoknek torténé kifizetések

A Tarsasig kiilonbo6z6 dijakat fizet a termékeit forgalmazé kereskedéknek és egyéb értékesitéknek az dltaluk nyujrott
szolgaltatdsokért, melyek a termékek figyelemfelhivd vagy kedvezd polcokon torténd bemutatasie, kasszak eldeti
gondolékon t6rténd elhelyezését, hirdetd ujsdgban torténé megjelentetését, illetve egyéb szolgéltatdsokat foglalnak
magukban. Ezen kifizetéseket az egyes keresked6ktdl szarmazd, drbevétel csokkentd tételként mutatja be a Térsasag,
még abban az esetben is, ha a kifizetésekhez azonos értékii szolgaltatds kapesolddik. A 2016-ban kimutatott dsszeget

lasd a 16. mellékletben.

(4) Bedgyazott lizing

Az tiveggyarak, a Zwack palackok gyértdsahoz biztositott szerszamok értékesokkenését beépitik azok dtadasi ardba.
A Tirsasag ezen szerszamok becstilt bruttd értéke és a teljes gyartasi darabszdm alapul vételével, eszk6zonként hatd-
rozza meg a lizing nettd értékée, a kotelezettség dllomanyée, valamint a targyévi eredményt érinté kamatot, elabét és
éreékesokkenési leirast. A bedgyazott lizingeket a 13. mellékletben mutatjuk be.
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MELLEKLET 3 - PENZUGYI INSTRUMENTUMOK BEMUTATASA

Valamennyi pénziigyi eszkdz, 2016. marcius 31-én 4 257 millié Ft (2015. mércius 31-én 4 795 millié Fr)
osszegben a Hitelek és kovetelések csoportba tartozik. Ezen pénziigyi eszkozok valds értéke megkozelitSleg
egyezik a konyv szerinti éreékiikkel.

A pénziigyi kotelezeteségek teljes egyenlege 1788 millid Fe 6sszegben (2015. marcius 31-én 1 576 millié Fr)
az Amortizalt bekeriilési értéken éreékelt pénziigyi kotelezettségekhez tartozik. Ezen pénziigyi kotelezettsé-
gek valds értéke megkozelitdleg egyezik a konyv szerinti éreékiikkel.

A valés érték meghatdrozdsakor alkalmazott feltevések leirdsit a 4 (b) melléklet tartalmazza.

Az alabbi tablédzat mutatja azokat bevételeket és réforditdsokat, melyek a 2015-2016. pénziigyi évben pénz-
tigyi instrumentumokhoz kapcsolédnak:

Hitelek és Lizing Amortizalt bekeriilési értéken Osszesen
2016. marcius 31 kovetelések | kotelezettség | értékelt pénziigyi kotelezettségek e
" L o milli6 Ft
millié Ft millié Ft millié Ft
Kamatbevételek 21 0 0 21
Arfolyamnyereség 84 0 18 102
Pénziigyi instrumentumokhoz
kapcsfl(')d(') bevételek 105 0 18 123
Fizetendd kamat 0 6 0 6
Arfolyamveszteség 14 0 35 49
Kovetelés értékvesztés 0 0 0 0
Bankkoltségek és dijak 64 0 0 64
Pénziigyi instrumentumokhoz
kapcsol6dé riforditdsok 78 . = e
Pénziigyi instrumentumokhoz
kapcsol6dé bevételek és 27 (6) (17) 4
raforditdsok osszesen

Az alébbi tiblazat mutatja azokat a bevételeket és raforditdsokat, melyek a 2014-2015. pénziigyi évben
pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolddnak:

Hitelek és Lizing Amortizalt bekeriilési értéken Osszesen
2015. mércius 31 kovetelések | kotelezettség | értékelt pénziigyi kotelezettségek e,
e, ., o, millié Fe
millié Ft millié Ft millié Fe
Kamatbevételek 62 0 0 62
Arfolyamnyereség 36 0 32 68
Pénziigyi instrumentumokhoz
kapcsflédé bevételek %8 0 32 130
Fizetendd kamat 0 38 0 38
Arfolyamveszteség 27 0 19 46
Kovetelés értékvesztés 1 0 0 1
Bankkoleségek és dijak 60 0 0 60
Pénziigyi instrumentumokhoz
kapcsfl(')d() raforditdsok 88 & e =
Pénziigyi instrumentumokhoz
kapcsol6dé bevételek és 10 (38) 13 (15)
raforditisok 6sszesen

Késziile a Nemzetkozi l)énziigvijc]cntési Szabvanyok szerint - 57 _




MELLEKLET 4 - PENZUGYI KOCKAZAT KEZELESE

(a) Pénziigyi kockézat tényezdi

A Térsasag tevékenységei szdmos kiilonboz6 pénziigyi kockdzatnak vannak kitéve: piaci kockdzat, hitelkockazat, és
likviditasi kockazat. A Térsasig a pénziigyi piac kiszdémithatatlansagat szem el6tt tartva probalja minimalizalni a Tér-
sasag pénziigyi teljesitményét befolydsolé lehetséges karos hatasokat. A szamviteli politika szerint, a Tarsasag derivativ
pénziigyi eszkozoket alkalmaz az egyes pénziigyi kockdzatok kivédése érdekében.

Az érzékenységi vizsgilatok az adézas elétti eredményre gyakorolt potencidlis hatdsokat mutatjik be. Ezek a hatdsok
egy koriilbeliil 16,9%-o0s (2015. mércius 31: 17,0%) 4tlagos adératdval adézndnak, tehdt az addzott eredményre valé
hatds az addz4s elétti eredményre valé hatds 83,1%-a (2015. mércius 31: 83,0%) lenne. A bemutatott lehetséges hati-
sok (addval csokkentve) a Térsasdg tokéjére is ugyanakkora hatdssal lennének.

(i) Piaci kockazat

(a) Arfolyamkockdzat
Arfolyamkockazatrél akkor beszéliink, amikor jovébeni kereskedelmi tranzakciok, pénziigyi eszkozok vagy kotelezett-

ségek nem a funkciondlis pénznemben vannak nyilvintartva.

A Térsasag nemzetkozi tevékenységet is folytat ezért arfolyamkockdzatnak van kitéve, egyrészt az export és import
tevékenysége, mésrészt a jelentds eurd bankszamldi, lekotote betétei miatt.

A kovetkezd téblazat mutatja a Térsasdg devizaban nyilvintartott pénziigyi eszkozeit és kotelezettségeit:

2016. méarcius 31. CAD EUR USD CHF HUF | Osszesen
millié Ft | milli6 Ft | millié Ft | milli6 Ft | millié Ft | millié Fe
Részesedések 0 0 0 0 0 0
Vevékovetelések 35 286 23 0 1497 1841
Munkavéllaléi kolesonok 0 0 0 0 33 33
Egyéb pii-i kovetelések 0 34 0 0 92 126
Pénzeszkoz 5 58 2 0 2192 2257
Pénziigyi eszkozok 6sszesen 40 378 25 0 3814 4257
Sz4llitéi tartozdsok 0 406 111 1 300 318
Lizing kotelezettség 0 33 0 0 0 33
Egyéb pu-i kotelezettség 6 259 28 0 644 937
Pénziigyi kotelezettségek osszesen 6 698 139 1 944 1788
Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek dsszesen 34 (320) (114) (1) 2870 2 469
2015, mircius 31, CAD | EUR | USD | AUD | HUF |Osszesen
millié Ft | millié Ft | millié Ft | millié Fe | millié Ft | millié Fe
Részesedések 0 0 0 0 0 0
Vevékovetelések 22 194 19 0 1247 1482
Munkavéllaléi kolesonok 0 0 0 0 35 35
Egyéb pii-i kovetelések 0 9 0 0 27 36
Pénzeszkoz 12 25 12 0 3193 3242
Pénziigyi eszkozok osszesen 34 228 31 0 4502 4795
Sz4llitdi tartozdsok 0 519 8 0 310 837
Lizing kotelezettség 0 60 0 0 0 60
Egyéb pii-i kotelezettség 0 198 14 0 467 679
Pénziigyi kotelezettségek 9sszesen 0 777 22 0 777 1576
Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek Gsszesen 34 (549) 9 0 3725 3219

A pénziigyi osztaly folyamatosan figyelemmel kiséri a devizas kotelezettségeket és a megfelelé mennyiségti devizit
tartja a bankszdmlain lekotote betétekként annak érdekében, hogy az ilyen tipust kotelezettségekbdl ad6déd deviza
kockézatot csokkentse. Igy az devaltasi drfolyam véltozésinak nincs jelentds hatdsa sem az dtfogd eredménykimutatdsra,
sem a sajat tokére.
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A Tiarsasag alkalmanként szdrmazékos tigyleteket kot kockazatcsokkentés céljabol. A devizéra kotoee forward
szerzddések célja a kiilfoldi pénznemben esedékes kifizetések arfolyamkockézatainak csokkentése.

A Térsasagnak sem 2016. mércius 31-¢én, sem 2015. mércius 31-én nem volt nyitott forward pozicidja.

A forint eur6hoz viszonyitott 2016. marcius 31-i azonnali drfolyaménak 1%-os gyengiilése (minden mds
tényez6 véltozatlansiga mellett) koriilbeliil 4 millié forint veszteséget, mig az drfolyam 6%-os er8sédése 20
millié forint nyereséget okozott volna a nett6 pozicié valds értékében.

A kilfoldi pénznemben denominalt egyenlegek nettd pozicidjinak deviza-drfolyamkockazati kitettsége
nem jelentds.

A menedzsment becslése az dtvaltdsi drfolyamok lehetséges véltozasira a Magyar Nemzeti Bank elmult id6-
szaki adatain alapszik.

(b) Egyéb drkockdzat
A Tarsasig nincs kitéve jelentés egyéb arkockdzatnak. A Tarsasdg nincs kitéve jelentds drupiaci drfolyam-
kockézatnak.

(c) Kamatkockdzat

A Térsasig nem rendelkezik jelentés valtozé kamatozdsu pénzigyi eszkozokkel, igy a nominélis pénzaramai
nincsenek kitéve kamatkockdzatnak. Mindazonaltal, vannak fix kamatozast eszkézei, igy azok valéds értékére
a kamatok ingadozdsa némi hatdssal van.

A Térsasagnak nincsenek hitelei.
(ii) Hitelezési kockdzat

Hitelezési kockézatrdl akkor beszéliink, ha egy pénziigyi instrumentumra vonatkozd szerzédés egyik fele
pénziigyi veszteséget okoz egy masik félnek kotelezettségének teljesitése elmulasztésaval.

A hitelezési kockdzatnak valé kitettség maximalis nagysdgat a mérlegben szereplé pénziigyi eszkozok konyv
szerinti éreéke képviseli.

A Tirsasag nincs kitéve jelentds hitelkockdzatnak a vevokovetelésekkel kapcsolatban vésarl6i sokfélesége mi-
att. Masrészt a Zwack Unicum Nyrt. hitelezési kockdzatat a vev6kévetelések meghatarozé részének pénziigyi
intézetek altali biztositdsival kezeli, a kovetelések bruttd 6sszegének 90 %-4ig. 2016. marcius 31-én mintegy
1 436 millié Fr (2015. mércius 31.: 1 150 millié Ft) értékd vevékovetelés volt egy pénziigyi intézet ltal
biztositva, amely hitelmindsitése A.

A Tarsasig nem alkalmaz hitelmindsitési mddszereket, mivel hitelbiztositasi megéllapodasait elég hatékony-
nak tartja a hitelkockdzat kezelésére.

Mivel a Tarsasag legtobb pénzeszkozét és lekotoet betéteit olyan tekintélyes pénzintézeteknél helyezi el,
amelyek hitelmindsitése legaldbb B, igy a hitelkock4zat alacsony.

Az alébbi tdbldzat nyujt bévebb informéciot a késedelmes és értékvesztett kovetelésekrol.

Belfoldi | Kiilfoldi | Kapcsolt | Munkavallaléi| Egyéb 5
2016. marcius 31. vevék vevok vevék kolcson kovetelések ilslz C,S;l:
milli6 Fe | milli6Fe | milli6Fc | milli6Fe | milli6Fe | ©
Nem késedelmes 1491 108 202 33 126 1960
kovetelések
Késedelmes, de nem
éreékvesztett kovetelések 0 0 0 0 0 0
K“esedellmcs és értékvesztett 24 16 0 0 0 40
kovetelések
Osszesen 1515 124 202 33 126 2000
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A Térsasagnak nincs olyan értékvesztett kovetelése, ami nem késedelmes.

Belfoldi | Kiilfoldi | Kapcsolt |Munkavallaléi| Egyéb 5 o
2015. marcius 31. vevok vevok vevék kolcson | kovetelések sl;lz e,s;t
milli6 Fe | milliéFe | milli6Ft | milli6Fe | milli6Fe |

Nem késedelmes kovetelések 1197 125 132 35 36 1525
Kfasedel,mes, de nem éreékvesztett 0 0 0 0 0 0
kovetelések
Kf:sedel,mes és értékvesztett s 13 0 0 0 )3
kovetelések
Osszesen 1212 138 132 35 36 1553

A vevd és egyéb pénziigyi kovetelésekre elszamolt értékvesztés az aldbbiak szerint alakult.

o , ’ o . ” . o . ” Egyéb )

Kovetelésekre elszamolt Belfoldi vevok | Kiilfoldi vevok . , Osszesen
treélevesaté kovetelések
CHRECKVESEEES millié Fe millié Fe millié Fe millié Fe
2014. 4prilis 1. 8 0 0 8
Csokkenés (2) 0 0 (2)
Novekedés 0 1 0 1
Leirds (1) 0 0 (1)
2015. marcius 31. 5 1 0 6
2015. 4prilis 1. 5 1 0 6
Csokkenés (1) 0 0 (1)
Novekedés 1 0 0 1
Leiras 0 (1) 0 (1)
2016. marcius 31. 5 0 0 5

A bemutatott kategéridkon kiviil nem tortént éreékveszeés.

A kovetkezd téblazat a garancidkat foglalja ossze.
Kapott garancidk Tipus Garanciat Kedvez- ,20.16 ,20.1 5 Lejarat
Tartalm it ménvezett marcius 31.| marcius 31.

* 4 yyro cnyeze millié Ft millié Fe

Lakasegl.tem koleson jelzalogjog | munkavallalé munkéltat6 16 16 sz.e,rzoc,l'es
garancidja lejérataig

(iii) Likviditasi kockazat

Likviditasi kockédzatrdl akkor beszéliink, ha egy tarsasdg nehézségekbe titkozik pénziigyi kotelezettségeinek teljesitése

kapcesén.

A likviditasi kockazat kezelése kiterjed a kell6 mennyiségii pénzeszkoz, valamint megfeleld mennyiségt hitelkeretre.
A menedzsment folyamatosan ellenérzi a szitkséges likviditdsi tartalékot (ami egyrész 4ll a le nem hivott hitelkeretbdl,
tovabbd a pénzeszkozokbél) a varhaté cash flow alapjén.

A Térsasag folyészdmla hitelkerettel rendelkezik 1 540 millié Fe értékben 2016. marcius 31-én (2015: 1 540 millié Fr).
A fennmaradé egy¢b hitelkeret a Tarsasdg szdmadra rendszeresen rendelkezésre allé hitelfelvételi lehetdséget tartalmaz.

. . 2016.
Bank Hitelkeret ,Eb,bOL . Kamatlab Ebb(,)l' Lejarat | mdrcius 31.
folyészdmlahitel egyéb —
millié Ft

Erste Bank Nyrt. 1500 520 1 havi BUBOR+0,55% 980 |2017.04.17 0
ING Bank N.V. 1900 500 O/N BUBOR+0,55% 1400 |hatirozatlan 0
UniCredit Bank 1 havi
7Rt 2500 520 BUBOR40,80% 1980 |2050.12.30 0

5900 1540 4360 0
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_ Ebbél: " 2015.
Bank I:l:_elt- folyészamla- Kamatldb Ebb(,)ll)' Lejarat | mércius 31.
e hitel c8yc millié Ft
Erste Bank Nyrt. 1520 520 1 havi BUBOR+0,55%| 1000 |2015.04.17 0
K&H Bank Zrt. 1900 500 O/N BUBOR+0,55%| 1400 |hatirozatlan 0
UniCredit Bank ZRt. | 2500 520 1 havi BUBOR+0,80%| 1980 | 2050.12.30 0
5920 1540 4380 0

A kovetkezd két tabldzat a Térsasdg pénziigyi kotelezettségeinek lejérat szerinti szerkezetét mutatja 2016. és
2015. marcius 31-én.

Pénziigyi kotelezettségek 2016. marcius 31. Even beliili | Even tdli | Osszesen
Belfsldi szallitok 363 0 363
Kiilfsldi szallitok 359 0 359
Kapcsolt széllitok 96 0 96
Lizing kotelezettségek 17 20 37
Egyéb kotelezettségek 937 0 937
Osszesen 1772 20 1792
Pénzugyf k(‘)telczettségek Evenbeliili| FEventili| Osszesen
2015. marcius 31.

Belfoldi szallitok 405 0 405
Kiilfoldi szallitdk 212 0 212
Kapcsolt széllitok 220 0 220
Lizing kotelezettségek 25 59 84
Egyéb kotelezettségek 679 0 679
Osszesen 1541 59 1600

Az egyéb kotelezettségek tilnyomorészt a normal tizletmenetbdl szdrmazé és a vevokoltségekkel kapesola-
tos id6beli elhatdroldsokat tartalmazzék.

(b) Valés értékre vonatkozé becslések

Az értékvesztéssel csokkentett vevékovetelések és széllitok éreéke — a rovid lejérat miatt — a valds éreékiiket
kozeliti meg.

Az aktiv piacokon jegyzett pénziigyi eszkozok valds értéke a mérlegfordulénapi jegyzési dron keriil kimu-
tatdsra. A Térsasag altal tartott pénziigyi eszkozok jegyzési dra a jelenlegi vételi 4r. Azoknak a pénziigyi
eszkozoknek a valds értéke, amelyekkel aktiv piacon nem kereskednek, értékelési technikak alkalmazésaval
kertll meghatdrozasra.

A pénzeszkozok, a kovetelések, az egyéb pénziigyi eszkozok, szallitdk és egyéb pénziigyi kotelezettségek
r6vid lejaratiak, ezért a konyv szerinti értékitk megkozeliti a valos érékiiket a beszamolé fordulénapijan.

(c) Tékekockazat

A Tirsasag célja a tékeszerkezet menedzselésével, hogy megérizze a folyamatos miikodés képességét, hogy
részvényeseinek és egyéb érdekeltségti Tarsasdgainak hasznot biztositson, és egy optimdlis tékeszerkezetet
tartson fenn a tékekoltség csokkentése érdekében.

A t8keszerkezet karbantartasa érdekében a Térsasig szabalyozhatja a részvényeseknek fizetett osztalék nagy-
sdgdt, visszafizetheti a t8ke egy részét a tulajdonosoknak, illetve kibocsdthat 1j részvényeket. A Térsasag
folyamatosan ellendrzi, hogy a Magyarorszdgon érvényben 1évé torvények és egyéb szabélyozasok kovetel-
ményeinek megfeleljen. A Tarsaség mind a 2016., mind a 2015. 03. 31-¢én végz8dé tizleti évben megfelelt a
relevéns torvényi és szabélyozoi elvardsoknak.

A téke, melyet a Térsasdg menedzsel, 6 210 millié forintot tett ki 2016. marcius 31-én (2015: 6 916 millié
forint). A Tarsasdg csak t8kébdl finanszirozza tevékenységét, és nem rendelkezik hosszu lejéraca kolesonok-

kel vagy hitelekkel.
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MELLEKLET 5 - TARGYI ESZKOZOK

Telek és Gépek és Lizingelt Egyéb Osszesen
épiilet berendezések | eszkozok eszkozok
millié Fe millié Fe millié Fe millié Fe millié Fe

2014. marcius 31-én

Brutté éreék 3597 2937 126 2019 8679
Halmozott értékcsokkenés 1560 2503 83 1582 5728
Netté érték 2037 434 43 437 2951
2015. marcius 31-én végz6dé év

Nyitd netté érték 2037 434 43 437 2951
Novekedések 67 41 2 212 322
Csokkenések (4) 0 0 (36) (40)
Targyévi éreékesokkends (138) (174) (11) (179) (502)
Zaré nettd érték 1962 301 34 434 2731
2015. marcius 31-én

Brutté érték 3654 2974 128 2013 8769
Halmozott értékcsokkenés 1692 2673 94 1579 6038
Netto érték 1962 301 34 434 2731
2016. marcius 31-én végz6dé év

Nyit6 netté érték 1962 301 34 434 2731
Novekedések 21 417 0 194 632
Csokkenések 0 (3) 0 (39) (42)
Targyévi éreékesokkenés (137) (142) (14) (183) (476)
Zar6 nettd érték 1846 573 20 406 2 845
2016. marcius 31-én

Brutté érték 3 674 3320 128 2038 9160
Halmozott értékcsokkenés 1828 2747 108 1632 6315
Nett6 érték 1846 573 20 406 2 845

A befejezetlen beruhdzasok értéke 161 millié Fr (2015. mércius 31.: 37 millid Ft). Ez az érték a vonatkozd kategéridk-
ban oszlik meg (155 milli6 Ft a gépek és berendezésck és 6 millié Ft az immateridlis javak kozote).
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MELLEKLET 6 - IMMATERIALIS JAVAK

Vagy.oni éreékii Szellf,mi Osszesen
jogok termékek
millié Ft millié Fe millié Ft
2014. mércius 31-én
Bruttd éreék 224 626 850
Halmozott értékcsokkenés 169 603 772
Nett6 érték 55 23 78
2015. marcius 31-én végz6dé év
Nyitd netté érték 55 23 78
Novekedések 14 24 38
Csokkenések (1) 0 (1)
Targyévi éreékesokkends (14) (17) (31)
Z4aré nett6 éreék 54 30 84
2015. marcius 31-én
Brutté éreék 231 650 881
Halmozott értékcsokkenés 177 620 797
Nett6 érték 54 30 84
2016. marcius 31-én végz6dé év
Nyit6 netté éreék 54 30 84
Novekedések 35 40 75
Csokkenések (2) 0 (2)
Targyévi értékesokkends (14) (24) (38)
Z4ré nett6 éreék 73 46 119
2016. marcius 31-én
Brutté éreék 252 690 942
Halmozott értékcsokkenés 179 644 823
Nett6 érték 73 46 119
A szellemi termékek nagy része szoftver.
MELLEKLET 7 - CSOMAGOLOANYAGOK
2016. 2015.
marcius 31. marcius 31.
millié Ft millié Ft
Palackok 0 6
Rekeszek 1 1
Raklapok 16 15
Osszesen 17 22
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MELLEKLET 8 - BEFEKTETESEK TARSULT VALLALKOZASBAN

Befektetés tarsult
véllalkozdsban
millié Ft
2014 4prilis 1. 65
Részesedés tarsult vallalkozds nyereségébdl (12)
Ertékvesztés befektetésen térsult vélallkozédsokban (3)
2015. marcius 31. 50
2015. 4prilis 1. 50
Részesedés tarsult vallalkozds nyereségébdl 3
Ertékvesztés befektetésen térsult vélallkozdsokban (3)
2016. marcius 31. 50

A Tarsasagrészesedése a tarsult véllalkozdsanak eredmény¢bdl, illetve a tarsult véllalkozds osszes eszkoze és kotelezettsége

a kovetkezok szerint alakult:

Név Eszkozok |Kotelezettségek| Bevételek Nyereség Tll:l ;:;}:f
millié Fe millié Fe millié Ft millié Fe %

2016. marcius 31.

Morello Kft. 424 14 118 7 35,43
424 14 118 7

2015. marcius 31.

Morello Kft. 434 32 65 (34) 35,43
434 32 65 (34)

2014. marcius 31.

Morello Kft. 447 11 76 5 35,43
447 11 76 b)

A térsult véllalkozdsokban 1évé befekeetések konyvelésének részleteirél a 2 (b) melléklet nyujt informdciée.

MELLEKLET 9 - DOLGOZOI KOLCSONOK

2016. 2015.
marcius 31. marcius 31.
millié Ft millié Ft
Dolgoz6i kolcsonok 24 26

A kalkulacié soran 6,3 %-os effektiv kamatlab keriilt alkalmazasra.
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MELLEKLET 10 - KESZLETEK

2016. marcius 31. 2015. marcius 31.
millié Ft millié Ft
Alapanyagok és fogy6eszkozok 420 376
Félkész és késztermékek 1193 842
Visdrolt késztermékek 263 291
1876 1509

Az elavult és elfekvd készletekre képzett céltartalék 107 millié Fe vole 2016. mércius 31-én (2015. marcius
31-én 255 millié Fe).

MELLEKLET 11 - VEVOK ES EGYEB KOVETELESEK

2016. marcius 31. 2015. marcius 31.
millié Ft millié Fe
Vevékovetelések 1841 1482
Adoérualfizetés 43 130
Egyéb kovetelések 31 58
Egyéb kovetelések (pii-i) 135 45
Aktiv idébeli elhatdroldsok 112 121
2162 1836

Az egyéb pénziigyi kovetelések tartalmazzdk 9 millié Fr értékben a révid lejiratt munkavéllaléi kolesonok
osszegét is. (3. melléklet)

A vevé- és egyéb kovetelések utdn elszdmolt értékveszeés részletes leirdsat a 4 (a) melléklet tartalmazza.

A kapesolt felekkel szembeni kovetelések részletes leirdsat a 22. melléklet tartalmazza.

MELLEKLET 12 - PENZESZKOZOK

A pénzeszkézok a bankoknal elhelyezett pénzosszegeket, a pénztardllomdanyt és a hdrom hénapnal révidebb
lejaratu lekotote betéteket foglaljdk magukban.

2016. marcius 31. 2015. marcius 31.
millié Ft millié Ft
Pénztdr és bankbetétek 337 80
Lekotott betétek 1920 3162
2257 3242

MELLEKLET 13 - EGYEB PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK

2016. marcius 31. 2015. marcius 31.
millié Ft millié Ft
Pénziigyi lizing kotelezettség 18 43
Torzsgarda 175 178
Részvény-alapti juttatdshoz kapcsolddd kotelezettség 167 162
360 383

A Részvényalapt juttatdshoz kapcsolddd kotelezettségrol a 22. mellékletben talalhatd részletes informécio.
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Pénziigyi lizing kbtelezettség 2016. 1.11:'?rcius 31. 2015. 1.ne%rcius 31.
millié Ft millié Ft
1 éven beliili 17 25
1¢s 5 év kozotti lejdratu 20 59
Minimilis lizingdij kotelezettség 37 84
Ebbél: kamat kotelezettség (4) (24)
Jelenérték 33 60
Jelenérték 2016. marcius 31. 2015. marcius 31.
millié Ft millié Ft
1 éven beliili 15 17
1 és 5 év kozotti lejératt 18 43
33 60
MELLEKLET 14 - SZALLITOK ES EGYEB KOTELEZETTSEGEK
2016. marcius 31. 2015. marcius 31.
millié Ft millié Ft
Szallitéi tartozdsok 818 837
Afa és jovedéki adé 608 234
Fizetéssel és munkabérrel kapcsolatos kotelezettségek 430 411
Egy¢éb adok 18 36
Ado6 és egyéb elhatdroldsok 49 70
Alapitokkal szembeni kotelezettségek 13 7
Lizing kotelezettség 15 17
Egyéb kotelezettségek 938 698
2 889 2310
MELLEKLET 15 - CELTARTALEKOK
2016. marcius 31. 2015. marcius 31.
millié Ft millié Ft
Kotelezettségekre képzett céltartalék 119 68
Végkielégités Egyéb Osszesen
millié Ft millié Ft millié Ft
2015. 4prilis 1. 12 56 68
Képzés 114 0 114
Felhaszndl4s (11) (52) (63)
2016. marcius 31. 115 4 119
Az Egyéb céltartalék kifut6 termékekkel kapesolatos koltségekhez kapesolodik.
2016. marcius 31. 2015. marcius 31.
millié Ft millié Ft
Rovid lejdratd céltartalék 119 68
119 68
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MELLEKLET 16 - BEVETELEK

A brutté bevétel a vevknek kiszdmlézott aruk értékét jelenti, beleértve a jovedéki adot és a népegészségiigyi
termékadée, de a vevonél [év8 gongyolegek értékével és az adott engedményekkel csokkentve, a 2 (n) mel-
lékletben leirtak szerint.

2016 2015
millié Ft millié Ft
Brutté bevételek 21136 21385
Jovedéki add (7 488) (8 461)
Népegészségiigyi termékadd (1190) (129)
Bevételek 12 458 12795

A jovedéki ado kiszamitdsanak a termékek alkoholtartalma szorozva egy fix dij az alapja. A jovedéki adé mér-
téke alkoholtermékek esetében 3 334 Fe/hlf.(hlf: alkoholtartalom szdzaléka hekeoliterenként). 2015. janudr
1-t8l a népegészségligyi termékadot is kiterjesztették az alkoholtermékekre. Az adé mértékét a termékek
alkoholtartalma alapjan hatdrozzdk meg.

A bevételek tovabbi, termékesoportonkénti bontasét a 25. melléklet tartalmazza.

Azon hirdetési és marketing koltségek dsszege, melyekkel csokkentjitk a bruttd bevételeket (a 2(n) melléklet-
ben részletezettek szerint) ebben az évben 2 183 millié HUF (el6z6 évben 2 108 milli6 HUF).

MELLEKLET 17 - SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

2016 2015
Alkalmazottak dtlagos létszama 219 231
- , 2016 2015
Osszes javadalmazasuk millié Fe millié Fe
Bérek és fizetésck (beleértve a prémiumokat is) 1846 1952
Részvény juttatds alapa kompenzécié 47 101
Leépitési koltségek + bérjarulékai 114 12
Bérjérulékok 535 546

2542 2611

A részvény alapt juttatdsok tartalmazzék az ilyen tipusukotelezettségek valds értékének vilrozasibol fakadd
eredményhatdst. A részvény alapu juttatdsok tovabbi leirdsat a 22. melléklet tartalmazza. Ezen felil a Tar-
sasag itt mutatja ki a program keretein beliil kibocsitott visszavalthaté likvidacids elsd6bbségi részvényekre
fizetett osztalékot is.
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MELLEKLET 18 - EGYEB MUKODESI KOLTSEGEK

2016 2015
millié Ft millié Ft

Hirdetési dijak 1383 1230
Egyéb marketing koltségek 386 312
Egyéb miikodési koleségek nettd egyenlege 280 144
Szakértdi dijak 146 163
Bérleti dijak 124 124
El6adémuiivaszeti vagy sporttdmogatas 100 83
Rakearozasi koltségek 94 92
Vagyonvédelem 69 67
Biztositdsok 58 53
Térgyi eszkoz selejtezés, hidny, kivezetés 42 41
Muikodési koleségek 40 42
Tarsult vallalkozdsban [év6 befektetés értékvesztése 3 3

2725 2 354

A Térsasag a miikodési koleségei kozott szamolja el az olyan timogatasok kifizetését, melyek tarsaségi addkedvezmény
igénybevételésre jogositanak (2016: 100 millié Ft, melybél 23 milli6 Ft sporttdmogatas és 77 millié Ft el6adémiivészeti
tdmogatds, 2015: 83 milli6 Ft, melybél 35 millié Ft sporttdmogatas és 48 millié Ft eléadémiivészeti timogatds).

A Tarsult vallalkozasban 1év6 befektetés értékvesztése sor a Tarsasig Morello Kft-ben 1évé befektetésén elszamolt érték-

vesztését tartalmazza. Az éreékvesztés elszdmoldsdra azért volt szitkség hogy a befektetés konyv szerinti értéke a térsult
/ / ’ 4 . s/ / 14

vallalkozdsban szerzett részesedés piaci értékét mutassa.

Az egyéb miikodési koleségek nettd egyenlege az egyéb addkat, hatdsdgi dijakat, okeatdsi koltségeket és egyéb irdnyitdsi
koltségeket tartalmazza.

MELLEKLET 19 - EGYEB MUKODESI BEVETEL

2016 2015

milli6 Ft milli6 Ft
Marketing koltség visszatérités 733 583
Arfolyamnyereség/veszteség nettd egyenlege 53 22
Egyéb miikodési bevételek nettd egyenlege 3 12
789 617

MELLEKLET 20 - PENZUGYI BEVETELEK/RAFORDITASOK EGYENLEGE

2016 2015
millié Ft millié Fe
Kamatbevételek 21 62
Lizing kamata és egyéb kamatok (7) (38)
14 24
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MELLEKLET 21 - ADOZAS

2016 2015
millié Fe milli6 Ft
Eves eredményre szamitott tarsasigi ad6 278 328
Helyi adék 256 238
Halasztott adé (51) (32)
483 534

Bizonyos sporthoz vagy eléadémiivészethez kapcsolédéd timogatdsokat a magyar tarsasdgi ad6 torvény az
adéalap részeként elismert koltségnek mindsit és ezek kifizetett 6sszege levonhaté a fizetendd tarsasigi ado-

bol is.

A Térsasdgilyen tdimogatdst 100 millié Ft értékben hasznalt tirsasdgi adokedvezményként 2016 sordn (2015:
83 millié Ft). A 100 milli¢6 forint teljes egészében 2016. évben kifizetett tdimogatas (14sd 18. melléklet).

2016 2015
millié Ft millié Fe
Ado6zas elétti eredmény 2177 2248
19%-o0s kulccsal szdmitott add 414 427
Alcsonyabb (10%-os) tarsaségi adékules hatdsa a nyereségre (45) (44)
Addalap részét nem képezd tételek addhatasa (47) (55)
Eldadémiivészeti vagy sporttimogatds (100) (83)
Adéalapbdl le nem vonhaté tételek adhatdsa 19 45
Helyi adék 256 238
Adékulcs valtozds hatdsa (14) 6
IFRS szerinti adéfizetési kotelezettség 483 534
A Térsasag halasztott ad6 egyenlegei a kovetkezdek:
2016. 2016.
marcius 31. | maércius31. | Eredmény- 2015. Eredmény- 2014.
éven beliil éven tul hatas marcius 31. hatas marcius 31.
visszafordulé | visszafordulé
millié Ft millié Ft millié Ft millié Ft millié Ft milliéFt
Térgyi eszkozok (8) 114 36 70 34 36
Munkavallaléi kolcsonok 0 1 0 1 (1) 2
Vevok 1 0 0 1 0 1
Csomagoldanyagok 1 11 (1) 13 (10) 23
Vz,lrhato k/oteleze,ttsegekre 26 30 13 43 9 34
képzete céltartalék
Ve.v01-1d"levo gongyolcg 0 5 2) 4 ] 3
miatti kotelezettség
Lizing kotelezettség 2 3 (5) 10 (1) 11
I/’OS m{arketmg anyagok 51 0 g 13 () 17
atsorolasa
Egyéb (jubileumi jutalmak,
ki nem vett szabadsdg, 7 17 2 22 4 18
vevdi bénuszok)
O"sszes l/lalasztott adé 50 178 51 177 32 145
kovetelés
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A helyi ipartizési adét Magyarorszagon a tarsasdg bizonyos netté médon szamolt eredményére vetik ki, amelynél je-
lent8sen magasabb az adéalap, mint a tirsasdgi adonal. Ez az ad¢ elismert koleségként jelentkezik a tdrsasagi addalap
szempontjabdl. A helyi ipartizési ad6 nincs hatédssal a halasztott adé megallapitdsira, miutdn egyik fenti tétel sem okoz
dtmeneti kiilonbséget a helyi ipartizési adé alapjaban.

A magyar jogszabiélyok értelmében a benyujtott bevallasokhoz kapcsoldddan a késdbbiekben onrevizidkat lehet be-
adni az ad6hatdsdg felé. Az addhatdsdg a vonatkozd addévet kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a konyveket és
nyilvantartdsokat és pdtlélagos adét vagy birsagot dllapithat meg.

Az IFRS moédositdsok miatti demeneti kiilonbozetek foként, de nem kizdrélagosan a céltartalékok és az értékesokkenés
miatt jelentkeznek. Halasztott adé miatti kovetelés abban az esetben keletkezik, ha a varhat6 eredmény fedezetet biz-
tosit az dtmeneti kiilonbségek felhasznéldsara.

MELLEKLET 22 - TRANZAKCIOK KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL

A Térsasag tényleges piaci dron bonyolitja tizleteit a kapcsolt felekkel. A Tarsasdg és a kapcsolt vallalkozasok kozott az
alabbi tranzakciokra kertilt sor:

2016. mércius 31. Kovetelések Kotelezettségek Bevételek Réforditisok
Zwack-Underberg Group 0 4 228 164
Diageo Magyarorszig Kft. 0 0 2 0
Diageo Scotland Ltd. 101 0 651 0
Diageo North America Inc. 17 0 22 0
Diageo Brands B.V. 0 92 18 1441
Diageo Italia S.p.A 84 0 578 96
Dobogé Pincészet Kft 0 0 0 25
Szecskay Ugyvédi Iroda 0 0 0 10
Osszesen 202 96 1499 1736
2015. mércius 31. Kovetelések Kotelezettségek Bevételek Réforditisok
Zwack-Underberg Group 0 2 228 150
Diageo Magyarorszag Kft. 0 0 2 0
Diageo Scotland Ltd. 40 0 544 0
Diageo Brands B.V. 0 218 15 1555
Diageo Italia S.p.A 92 0 505 12
Dobogé Pincészet Kft 0 0 0 26
Szecskay Ugyvédi Iroda 0 0 0 7
Osszesen 132 220 1294 1750
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A Diageo Csoport 100%-os lednyvéllalatén (Diageo Holdings Netherlands B.V.) keresztiil 26 %-os részese-
déssel bir a Zwack Unicum Nyrt.-ben. A Zwack Unicum Nyrt. a Diageo szeszesital termékeinek kizérélagos
magyarorszagi forgalmazdja, tovabbd marketing szolgaltatast végez a Diageo Csoport szamdara. A Diageo
Csoport érintett tagjai:

e Diageo Scotland Ltd. a Zwack Unicum Nyrt. altal tovibbszdmlazott marketing szolgaltatasokat tériti meg
2004. jalius 1-tol.

e Diageo Brands BV szeszesital termékértékesitést végez a Zwack Unicum Nyrt. részére 2004. jalius 1-tél.

o Diageo Magyarorszag Kft. iroddkat bérel a Tarsasagtdl.

e Diageo Italy az olasz disztribttor 2006. augusztustdl

A Zwack-Underberg csoport a Zwack vagy Underberg csaldd tagjai dltal irdnyitott véllalkozdsokat tartal-
maz. A Zwack és Underberg csoporttal az tizleti kapcsolatok kiterjednek termékforgalmazasra, marketing-
szolgaltatasokra és kiilonféle szakértdi tevékenységre. Dr. Hubertine Underberg-Ruder, az Underberg csaldd
tagja, a Feltigyel Bizottsdg elnoke.

Dobogé Pincészet Kft, a Zwack csaldd tulajdonaban [évé térsasag, sajit termelésti borait adja el a Térsasag-
nak és fizeti a termékeihez kapcsolédéan felmeriilt rdesd rekldm koleségeket.

A Szecskay Iroda létja el a Zwack Nyrt. jogi képviseletét minden jelent8sebb tigyben és Dr. Szecskay Andras
a Feliigyel6 Bizottsdg tagja.

2016 2015
Management juttatisok milli6 Ft millié Fe
Bérkoltség és egy¢b rovid tavia személyi jellegti juttatdsok 387 446
Munkaviszony utanra vonatkozé jarandésdgok 88 91

A munkaviszony megsziinésével kapcsolatos szerzédéses koltség sem a targyévben, sem az elé6z6 évben nem
meriilt fel.

2007 novemberében a Térsasig 35 000 db, 6sszesen 35 millié Ft értékd visszavalthaté likvidacios elsdbbségi
részvényt bocsdtott ki vezetd tisztségviseldi szimadra, amelyek esetében a Térsasag vételi opcidval, a tulaj-
donosok pedig eladasi opcidval valamint elsébbségi likvidacids joggal rendelkeznek. Ez egy részvény alapu
juttatdsi program, eredetileg 10 évig tarté megszolgélasi idészakkal.

A részvény alapu tranzakcié sordn felmeriilt kotelezettségek 6sszege 2016. marcius 31-¢én 167 milli6 Fr,
amely tartalmazza a visszavélthatd elsébbségi részvények éreékée (az IAS 32 szerint Egyéb pénziigyi kotele-
zettség) és a kumuldle koleséget. Az opeidk dtaddsa ellentételezéseként megjelend munkavéllaldi szolgaltatds
val6s értékét a megszolgaldsi idszakban koltségként szamoljak el. A térgyévben 5 millié Fr koltség meriile
fel a tranzakcidéval kapcsolatban.

A kotelezettség értékeléséhez hasznéle feltevések:

* diszkontrata: 2,2 % (2015. mércius 31: 2,65 %)

* amegszolgildsi id8szakbdl dtlagosan fennmaradé évek szama 1 (2015. marcius 31: 2 év)
* osztalék novekedési rata: -0,82 % (2015. mdrcius 31: 3,81 %)

* atlagos részvény 4rfolyam emelkedés: 9,27 % (2015. marcius 31: 8,69 %)

A kalkuldci6 soran hasznalt feltevések el8z6 évhez képesti véltozésai nem gyakorolnak jelentés hatédst a ko-
telezettség éreékelésére.

2016. mércius 31-ig egyik fél sem ¢élt opcidlehivési jogaval. Mérlegfordulénaponként a Térsasag ujraéreékeli
akotelezettség valds értékét, és elszdmolja hatdsit a targyévi eredményben.

A visszavilthaté likvidacios elsébbségi részvényekre fizetett osztalékot a Tarsasag a Bérkoltség és egyéb rovid
téva személyi jellegti juttatdsok soron mutatja ki.

A vezetéknek nytjtott koleson dsszege 24 millié Fe. (2015. marcius 31: 27 millié Fr)

Késziile a Nemzetkozi l)énzilgvijc]cntési Szabvanyok szerint - 71 -




MELLEKLET 23 - FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Mast/Jagermeister pert inditott Olaszorszagban a St. Hubertus termék cimkéjén abrézolt szarvasfej kereszt védjegy
bejegyeztetési kérelmével kapesolatban az osszetéveszthetdség miatt. A Romai Polgari Birdsig a Mast/Jigermeister
tobbszori fellebbezése utan az 4j eljards végén kihirdetett itéletében elutasitotta a Mast/Jigermeister utolsé fellebbe-
zését és kimondta, hogy a védjegyek kozott nem 4ll fenn az osszeférhetetlenség veszélye. Jelenleg targyalasok folynak
a Mast/Jagermeister kezdeményezésére, hogy a jogvitit egyezséggel zarjak le. A jogi igy pénziigyi hatasit nem lehet
szamszer(siteni, de a hatds nem lehet materidlis a Térsasig beszamoldjara.

A menedzsment szerint a jogi tiggyel kapcsolatos materialis veszteség valoszintsége alacsony.

2016. mércius 31-én a Tarsasdgnak bankgarancidk cimén 200 millié Fe fiiggd kételezettsége van, ami. jogszabilyi kote-
lezettséghez (addzatlan jovedéki termékek vambiztositékdhoz) kapcsolédik. EbbéI varhatéan nem szdrmazik jelentds
kotelezettsége a Tarsasignak.

MELLEKLET 24 - SZEGMENS INFORMACIO

A Térsasagnak nincs tobb kiilonb6zé miikodési szegmense, a Zwack Unicum Nyrt. egy szegmensnek mindsil.

A vezet operativ dontéshoz6 altal vizsgalt adatok magukba foglaljak az drbevételt, az értékesokkenési leirast, kamat-
bevételeket és -riforditdsokat, a tarsasdgi adot és az éves eredményt, melyek az Atfogd eredménykimutatasban keriilnek
bemutatésra.

2016-ban a belfoldi értékesitésck a Bevételek 89 %-4t tették ki (2015-ben 88 %), mig a fennmaradé rész export érté-
kesités volt.
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MELLEKLET 25 - TERMEKCSOPORTOK

Onkéntes alapon a Térsasag az el6z6 évekhez hasonléan mutatja be a termékesoportok szerinti megbontést.

Forgalmazott

Forgalmazott

Sajat

Sajét

termékek termékek termékek | termékek Osszesen | Osszesen
2016 2015 2016 2015 2016 2015
millié Ft millié Ft millié Ft | millié Ft | millié Ft | millié Ft
Bruttd bevétel 3526 3275 17 610 18110 21136 21385
- jovedéki add (830) (942) (6658) | (7519) | (7488) | (8461)
-népegészségiigyi
cermékads (411) (29) (779) (100) (1190) (129)
Termékcsoport bevétel 2285 2304 10173 10491 12 458 12795
Miikodési eredmény 111 81 2 049 2155 2 160 2236
P{enzugy} bevételek/ 14 24
raforditdsok egyenlege
Részesedés tarsult
véllalkozds nyereségébsl 3 (12)
Eredményt terhel$ adok (483) (534)
Eves eredmény 1694 1714

MELLEKLET 26 - MERLEG-FORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A Tirsasagnak szdndékaban 4ll osztalékot fizetni a 2016. méarcius 31-én végzédo tizleti évre vonatkozdan,
annak 6sszegét — amit az éves kozgytilés fog jovihagyni — azonban még nem jelentett¢k be.

Késziilea Nemzetkézi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok szerine

-73 -
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DR. HUBERTINE
UNDERBERG-RUDER
A Felugyel6 Bizottsag elnoke,

Renato Juric az Underberg AG.
Diageo Kelet-Eurdpai Igazgatdsigénak elnoke

Partner Piacok

vezérigazgatdja
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DRr. GE1sZL GYORGY
Diageo Kelet-Afrikai
pénziigyi igazgatdja

DR. SZECSKAY ANDRAS
tgyvéd
A Zwack Unicum Nyrt.
jogi tandcsaddja
Szecskay Ugyvédi Iroda
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DRr. RupoLF KOBATSCH

A Schlumberger AG. Wien
Feliigyel6 Bizottsdganak tagja

DR. SALGO ISTVAN
ING Bank Zrt.

vezérigazgatd



lgazgatosag

ZwWACK IZABELLA
A Zwack Unicum Nyrt.

Igazgatdsiginak tagja

MAG. WOLFGANG SPILLER

Schlumberger AG
Igazgatdsigénak tagja

PAVEL REYES
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A 2015-2016-OS UZLETI EV MARKETING ESEMENYEI

UNICUM ES UNICUM SZILVA

A 2015-16-0s pénziigyi éviinket rendkiviil sikeresen zértuk, hiszen az Unicum
marka volumenben névekedett. Elsédleges stratégiai célunk tovébbra is a mérka
prémium piaci szerepének erdsitése volt 2015-ben.

Kiemelt célunk volt tovabba, hogy olyan kampanyokat hozzunk Iétre, melyek
egyedi és erds tartalommal birnak, igy minden kiemelt média csatorndban,
hatékonyan tudjuk kihasznalni ennek erejét.

Tovébbra is nagy hangsulyt fektettiink az Unicum Szilva ismertségének épitésére
és a termék kiprobaldsanak osztonzésére.

A mirkaépités legkiemelked8bb eseményének kétség kiviil az t1j Unicum rekldm-
film bizonyult.

Marketing tevékenységiinket tekintve hirom kiemelkedd kampanyidészak
hatdrozta meg tovabbra is az évet.

Elséként erés image kommunikécidra kertilt sor husvétkor, TV reklam forméja- UNICUM
ban, ahol az Unicum Szilva kapott kiemelt fékuszt.

Miésrészt a nydri id6szakban tinnepeltiik az Unicum fenndllasénak 225. évforduléjat. Erre a jeles eseményre, mely
nemcsak a magyar piacon, de nemzetkézi tekintetben is egyediilallé évszdm, szamos médon késziiltiink.

e Els6ként elinditottunk egy kiilonleges budapesti varosnézé tarat, ahol Budapest és a Zwack Csaldd torténelmének
kiemelkedd fordulépontjait ismerhette meg testkdzelbdl, rendhagyé médon a litogaté. (heep://www.bupap.hu/hu/
unicum-tura)

e Emellett limitalt szérids palackot is bemutattunk, mely az eseményre valé tekintettel, arany szint csomagolasban
keriilt a polcokra

® Muzeumunkban is kiemelt hangsulyt kapott az Unicum évforduléja: egyedi sziiletésnapi programmal késziiltiink a
Muzeumok Ejszakéjéra, ahol az Experidance mellett minden ldtogatd, a Zwack Csaldd jelenlétében, kétszdzhuszonot
lufival tinnepelte az eseményt

o Az évfordulét és az eseményt a Class Fm-en keresztiil
is kommunikaltuk — ahol a Zwack Csaldd mesélt - z
az elmult 225 ¢év kiemelkedd fordulépontjairdl, 225 EVE = CSA.K POZITNRN
viszontagsagairél, sikereirsl :

e 225 ¢éves fenndlldsunkar kiiltéri kampany keretén beliil a
fogyasztok felé is kommunikaltuk: ridsplakat és city-

light feliileteken

e Mindezek eredményeképpen szdimos egyedi tartalmi
megjelenést is kapott a mérka: kiemelt on-line feliile-
teken

Harmadrészt a kardcsonyi idészakban debuitdlt az 4j Unicum rekldm-
film, mely a legendds ,,Sport utca” névre elkeresztelt korabbi reklimfilmet
valtotta.

A rekldmfilmet a 225 éves kampdny zdrd elemeként mutatta be a Zwack
Csalad egy sajtotdjékoztatd keretén beliil novemberben. ,, A Zwack Unicum
0j reklamfilmje Magyarorszag elmult 225 évének kiemelkedd héskorszakait
idézi meg a Zwack csalad és az Unicum torténetével parhuzamba éllitva” —
nyilatkozta Zwack Sindor.
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A reklamfilm rendkiviil nagy sikernek orvendett — egy honap alatt a legnépszertibb videé megosztén, a Youtube-on
kozel szdzezren tekintették meg, ezzel minden iddk legnézettebb Unicum témaju videdjavd valt. Emellett rengeteg,
kozel 6tven on-line feliileten jelent meg a reklamfilm.

Kiskereskedelemben ezzel parhuzamosan az Unicum klasszikus
két poharas promécids kiszerelése mellett az Unicum Szilva is
formabontd megjelenéssel és kivitellel jelentkezett.

Fesztival megjelenésiink tovabbra is meghatdrozé volt a marka életében. 2015 nyaran
Magyarorszig harom jelentds fesztivaljan jelentiink meg: Volt, Sziget, Fishing on Orft.
A 2015-06s fesztivil szezonban eladdsban és latogat6 szamban is minden korabbi rekordot
megdontottiink.

Kozosségi médidban tovabbra is aktiv az Unicum madrka. Facebook aktivitdsaink sikerességét
jelzi, hogy a 2014-ben szdmlélt nyolvanezres rajongétiborunk 2015-re kozel kilenvenezerre
duzzadt. A Facebook mellett kiemelt hangsulyt kap a marka ¢letében az Instagram feliileteken
val6 egyedi megjelenés is.

Az Unicum Szilva sikere tovabbra is toretlen.

Marketing aktivitdsaink célja mind gasztrondmidban ¢és kiskereskedelemben tovébbra is a
termék megismertetése, kdstoltatdsa.

A jelentSsebb export piacaink koziil Olaszorszagban és Németorszagban is bevezetésre kertilt
az Unicum Szilva, melyet Zwack Sandor és Izabella mutatott be személyesen.

FUTYULOS

A Flitytilés marka idén is egyedi otletekkel jelentkezett és Gjra egy szines
és izgalmas évet tudhat maga mogott.

" FOTYOLOS £
8 VRIS ROZiE

2015 méjusdban ismét egy Ujszerd izt vezettiink be a piacra, az Epres
Rozét. Tisztan, vagy citromlével, szdédaval felontve boros pohirban
kinaltuk koktélban is ezt az 6j likért. Annyira népszerti volt, hogy az
Epres Rozé Limonadé nyaron az egyik legtobbet eladott kokeélunk lett.
A termé¢k meggy6z6 eredményeket hozott: év végére az Epres Rozé a
Futytulés marka masodik legkedveltebb ize lett a Csokis Mogyor6
mogott.

Aktivitdsaink ismét az 4j iz bevezetése koré épiiltek. Juniusban tv szponzor spotban ismertettitk meg a fogyasztdkkal
az 4j izt. Jliusban 6ridsplakdtokon, citylightokon jelenitettitk meg az Epres Rozét két felkért sztdr, Dukai Regina és
Horvath Boldizsr mellett.

Er6s online kampanyt inditottunk a bevezetéskor. Facebookon harangoztuk be az j iz
megjelenését, amely mar 6nmagéban 6ridsi érdeklédést mutatott, kozel haromszézezer
embert értiink el a hirrel. Elinditottuk a marka Instagram oldalat is, sztirokkal
egytttmiikodve osztottuk meg egymds hireit online felileteken. Egyéb internetes
hirdetési feliileteken is megjelenitettiik az j fzt.

Nyéron a teljes Futytilés termékesaldd is egységesebb, letisztultabb designt kapott.

2015 év elejérdl a Fityilss hdrom ize a Mézes Barack,
Mézes Agyas Feketecseresznye és a Karamellas Zoldalma
0,2 l-es kiszerelésben is kaphatd kiskereskedelemben.
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Az Epres Rozé ismertségét a nyari idészakban késtoltaté promdcidkkal is erésitettik a
kiskereskedelemben és gasztrondmidban egyarant. A markaépités elsédleges helyszine tovabbra
is a gasztronémia. A ldtvinyos elemekkel szinesitett orszdgos disco promécionk sordn kozel
otvenezer ember taldlkozott a mérkaval, ahol a két legnépszertibb iziinket is kostoltattuk, a
Csokis Mogyorét és Epres Rozét.

A Futyiilds limonadék és long drinkek népszertisitését is tovabb folytattuk.
A gasztrondmidban asztali aldtét, asztali kdrtya és egyéb lithatdsagi eszkozok
segitségével ismertetjik és népszertisitjik minden évben a fogyasztokkal a
Fiitytil8s ujszerti fogyasztdsi modjait.

A mérka élmény erésitése, valamint a valtozatos fogyasztisi médok népszertsitése
céljdbol, idén immar negyedik alkalommal jelent meg a Fiityiil6s két népszera

hazai fesztivélon. Idén az EFOTT és a CAMPUS fesztivalokon nyujtottunk
egyedi élményt a latogatdknak.

Akaracsonyiidészak mindigkiemeltjelentéséggel bira Fiityiil6s marka életében. A szezont TV kampannyal tdimogattuk,
valamint a vésarlk a kiskereskedelmi boltokban taldlkozhattak ajindék poharral kiegészitett diszdobozainkkal.

KALINKA

2015. juniusaban vj, gyégynovénykivonatot tartalmazé vodkat vezettiink be
Kalinka Herbal néven. Ebben az évben is hangsulyt fektettiink a long drink
fogyasztis erésitésére, komoly sikereket értiink el f8leg Budapest belvérosaban.

Idén az eddigi legsikeresebb fesztivilszezonnal zartunk. Ot fesztivalon voltunk
jelen, ezzel kozel haromszdzezer embert értiink el. Tobb mint 40%-al nétt a
fogyasztis az el6z8 évhez képest. Egy jszerti, egyedi aktivitdssal szinesitettitk
az idei évben a fesztivalhangulatot az EFOTT-on. A Kalinka osszekototte a két
~legnépszertbb” kiegészitét, hogy a long drink fogyasztis
kozosségi élmény lehessen. A fesztivilozéknak #kalinkaefott hashtaggel elldtott
képeket kellet feltolteniiik az instagram oldalukra, igy minél t6bb ilyen tartalmat
toltoteek fel egyiittesen a fesztivalozok, annal olesdbban vésarolhattak meg a Kalinka
long drinkeket az elkévetkezé 6rédkban. A promdcié eredményeként tobb mint hatszdz
#kalinkaefott hashtaggel brandingelt élmény keriilt fel az instagramra.

Az online megjelenését is tovdbb erdsitettik a mérkanak, a Facebookon és Instag-
ramon egyarant.

ST. HUBERTUS

Az tizleti év egyik sikermérkdja a St. Hubertus volt a Zwack életében. A termékesalad kétszdmjegyti novekedésével a
piaci atlagot jéval meghaladta. A novekedés tobb tényezdnek koszonhetd. Kozel hirom éve tart a folyamatos image
kommunikaciénk, amely nagyon népszert a célcsoport korében. A jé polci drpozicié vonzé vélasztisi lehetéséget ad a
fogyasztonak, aki megbizhaté, jo minéséget keres, elfogadhat6 aron. A szeptemberben uj izként bevezetett St. Hubertus
Erdei Bogyokkal és Fivekkel pedig teljes mértékben plusz értékesitést hozott a mérkanak, a mésik két régebbi iz is
novekedett az év sordn.

Kommunikdcids szempontbél az év a hagyomdanyoknak megfeleléen zajlott: két kampdnya
volt a markédnak, egy a tavaszi, illetve egy az 8szi id6szakban. Ez utébbi mar két rekldm
spottal futott, hiszen az 4j iz (St Hubertus Erdei Bogydkkal és Fiivekkel) bevezetését egy
tizenot masodperces film is timogatta. A St Hubertus
médiajelenléte a kiscsatorndkra fokuszéle.

A médiapiaci atalakuldsok figyelembevételével az év végén inditottuk el a St.
Hubertus facebook oldalat is, - www.facebook.com/sthubertus1901ota - hiszen
a tapasztalatok szerint mar a mdrka célcsoportjaba tartozd korosztily is egyre

nagyobb ardnyban és egyre aktivabban hasznélja ezt a platformot.
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A nyar ismét a horgdszat jegyében zajlott. A nagy népszertiségnek 6rvend6 hiromfai
¢és maconkai versenyeket idén is timogattuk. A névadd szponzori cim és a kiemelt
markajelenlét mellett sajat csapattal probaltuk a jelenlétiinket erdsiteni.

A kiskereskedelemben a mar jol ismert poharas dsszecsomagoldssal =
) g
jelentkeztiink idén is, de ezennel mér harom fzzel. .

Message GheGlt & -

A gasztrondmidban, — amely a mérka életében még mindigalegfontosabb
csatorna — akciokat szerveztiink: mind a fogyasztoknak, mind pedig a kocsmék, pub-ok tizemeltetSinek
olyan 6sztonzéket probaltunk kialakitani, amely tovébb erdsiti a markahiiséget.

JOHNNIE WALKER

AJohnnie Walker® a viligvezet6 skét whiskymarkdjanak gyartdja, a Diageo és
hazaiforgalmazdjaaZwack UnicumNyrt.fontostirsadalmifelel6sségvallalasi
feladatdnak tekinti a felelés alkoholfogyasztds népszertsitését.

AJohnnie Walker ,Soha neigyal, havezetsz” kezdeményezése idén tinnepelte
10. évforduldjit Magyarorszdgon, melynek keretében az idei kampanyt
Jenson Button, a McLaren Honda Forma 1-es csapat pilétaja, Eric Boullier, a
McLaren Honda versenyigazgatdja és a kampény magyarorszagi nagykévete,
Zséda inditott el. A program 2015-6s célja az volt, hogy tovabbi tizezer

ember tegyen személyes igéretet arra, hogy soha nem iszik, ha vezet.

Az aktivitds 2005-6s induldsa ota a Johnnie Walker szdmos rendezvénnyel és kommunikdciés kampannyal hivta fel a
figyelmet a kulturédlt alkoholfogyasztis és a jozan jirmiivezetés fontossigira Magyarorszdgon: vizosztassal egybekotote

informacids kampdnnyal, illetve sportautd kihelyezésével bevasirlokozpontokban, amit az arra jirdk aldirhattak.
A program évek ota élvezi az ORFK-Orszagos Balesetmegel6zési Bizottsdg tamogatasét is, hiszen a jogszabélyi
valtozasoknak, a célirdnyos rendéri ellendrzéseknek és a prevencids tevékenységeknek is nagy szerepe van abban, hogy

Vasarolj J

PARTY &

Nyeremények:

IN'STYLE( \

javulhasson az ittasan okozott balesetek szdma, illetve azok ardnya az osszes baleseten

beliil.

Hosszt évek 6ta idén elészor volt lehetdsége a markdnak reklamspottal megjelenni a
televizioban, a kardcsonyi id8szakban. Nyolc hetes kampdnyunk keretében az RTL
Klubon, illetve emellett szdmos kisebb csatornian talilkozhattak a tévénézék ,Az
életdrom messzebbre visz” filmiinkkel. A kampdny nagyon szép eredményeket produkdle,
a terveket minden mutatdban felilteljesitette.

A kiskereskedelmi proméciok mellett a marka értékeinek épitése a gasztronémidban az
»Ahol az iz a kirdly” néven futé proméci6 keretében valdsult meg. Az aktivitds soran
hostesseink azon dolgoztak, hogy minél tébben megkdstolhassék ¢és megismerhessék
népszerti long drinkiinket, a Johnnie Gingert (Johnnie Walker+gyombér), melynek
fogyasztasdért cserében fogyasztdink megnyerhették John Walker cilinderét, vagy
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csokornyakkendéjét. Mdsrészt a Johnnie Walker disztribaciéjdnak novelése céljabdl készitettiink egy kaparés sorsjegyes
csomagot is, mely a mindségi ajindékoknak koszonhetben szintén nagyon népszerti volt mind az tizlettulajdonosok,

mind pedig a fogyasztok korében.

Kiemelt rendezvény volt a Johnnie Walker sziméra a Forma 1 Magyar Nagydij afterpartyja a Symbolban, az V. Budapest
Whisky Shown valé részvétel és a Rakonczai Imre zongorista nevével fémjelzett Piano Nights rendezvénysorozat is.

BAILEYS

A Baileys marka ismét sikeres évet zart.

Miér nem meglepetés, hogy a karacsonyi szezonban ismét egy 4j reklamfilmmel és hét hetes TV kampannyal jelentiink
meg. A 30 mdsodperces, ,,Here’s to Us” kampany nagy sikert aratott célcsoportunk korében, hiszen a csajos osszejovetelek
italaként jelent meg, ami kozel 4ll hozzédjuk.

A karacsony tjdonsaga a kétpoharas diszdoboz volt, a mér tavaly kozkedveltté
valt Swarovski ¢kszeres, talpas poharas és 2 dl-es ajaindék palackos csomagok
mellett.

A hipermarketekben a kardcsonyi késtoltatd sem maradhatott el, aminek
kapesén kozel kilencvenezer ember kdstolta meg az eredeti Baileyst ¢s az
jabb iz varidnsokat.

December mar nem lehet BAILEYS VI-
LAGNAPnélkiil. Azintegraltaktivitasok
révén az Aréna Plazdban kiemelkedd,
egyedi lathatdsaggal, késtoltatokkal, szerencse érikkal, meglepetésekkel vartuk
az érdekl6d6ket harom napon keresztiil. A legnagyobb hipermarket druhdzakban
egyedi, markdzott, prémium raklapos kihelyezéssel hivtuk fel a figyelmet a
markdra az innepek elétt. Gasztronémidban pedigkarikatura rajzos promdcidkat
szerveztiink.

Kozosségi médidban, facebook oldalunkon rajongéink széma tallépte az tvenezer

fét. Az év sordn folyamatosan interakeiv jatékra hivtuk éket. Kardcsonyra, Valentin napra, Nénapra és Anyak napjira
is az alkalomhoz ill6 applikdcidkkal taldlkozhattak, aminek eredményeként tobb mint hétezer 0j rajongét sikeriile
nyerniink.

A mirka intenziv névekedésének korlatja az erés szezonalitds. Ennek legy6zésére 0j csticstdmadast, a kardcsonyi mellett
egy miésodik szezon felépitését inditottuk el marcius-méjus hénapokra. Mérciusban egy négy hetes TV kampdny,
Facebook aktivitds, négy napos hipermarketes kostoltaté alapozta megaz 6j szezont, ennek keretében
hetvenezer embert késtoltattunk meg. Gasztrondmidban is raerdsitettiink nénapra, Anyak napjéra,
promdciokkal.

Mérka nagykévetiink szdz kiemelt vendéglét6 egységben egész évben allandé, a helyekhez alakitott
promdcids lathatdsigot biztosit a mérkdnak, tréningeket tart, 6sztonzd programokkal erdsiti a
személyzet elkotelezettségét. Fogyaszt6i promécidinkat véltozéd mechanizmusokkal szerveztitk és
rendszeresen csatlakoztunk kiemelt rendezvényekhez. Szinhdzi és mozi premiervetitéseken, bélokon,
néklubok eseményein, kedvelt énckesek koncertjein, Valentin és nénapi rendezvényeken vettiink

részt.

CAPTAIN MORGAN

A Captain Morgan marka kiemelkedd teljesitménnyel zérta az évet.

A novekedés részben a Spiced Gold erés6désébdl, részben pedig a White rum
bevezetésébol adédott. Egyre népszertibb a Captain Mojito és a Captain&Cola
vagy Captain&Ginger fogyasztasi méd hazankban is.

A Captain Morgan White rum bevezetéssel még hatékonyabban vehettitk
fel a versenyt a konkurencidval szemben. A Spiced Gold erdssége az egyedi,
kiilonleges iz és a kapitdny ikon, ezért néveltik a kdstoltatassal egybekotote
promoécidk szdémat, hogy minél tobb fiatal megkostolja és megszeresse a terméket
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és taldlkozzon a Kapitdnnyal és a csinos Morganettjeivel. Nyolcvan promdécids estén,
tobb mint negyvenezer fiatal kostolta meg a Spiced Goldot.

A tovébbi novekedéshez sziikséges az is, hogy minél tobb helyen legyen elérhetd
a marka, ezért az év sordn tobb disztribticidépité programot valésitottunk meg,
melynck eredményeként jelent6sen nétt a marka listdzottsdga.

Idén egy teljesen Uj lithatdsigi programot taldltunk ki, tizenkét kiemelt helyen
ugynevezett ,Gigantikus vitrin/ablak matrica” program keretében a kivalasztott helyek teljes utca frontja Captain
dekorécioban ragyog, ami oridsi lithatdsagot biztosit a markanak.

Kozosségi médidban, Facebook oldalunkon folyamatosan adaptaltuk a jol bevale globalis
anyagokat, de ezek mellett hazai gyartisu jitékok, post megjelenések voltak. Parositani
lehetett a kalézokat és Captain italokat, a jaté¢kosok személyiség tesztet kaptak, kiegészitve a
hozzajuk ill6 Captain itallal és izgalmas kérdésekre kellett vaszolniuk Sir Henry Morgan-el
kapcsolatosan. Rajong6ink szima meghaladja a negyvenezer fét és postjaink huszonegyezer

like-ot kaptak.

A miér kordbban is sikeres korsés diszdobozokat ajanlottuk a karicsonyi szezonra a fo-
gyasztoknak, nem csak Spiced hanem White rum varidcidban is. A t6bb mint tizezer ajan-
dékesomag el is fogyortt.

Kiskereskedelemben egy ujdonsdggal is megjelentiink. Hasz Tesco druhdzban hat hénapon
keresztiil egyedi display kihelyezésiink volt, aminek zarédsaként februdr és marcius honapokban
hérom hétvégén késtoltatot is szerveztiink és tobb mint harminchatezer embert késtoltattunk
meg.

HENESSY, MOET & CHANDON, BELVEDERE
HENNESSY

A Hennessy életében igen jelentds dllomds volt a
2015-6s év: avilag vezetd cognac mérkdja 250 éves
évforduldjac tnnepelte. A Hennessy inspirdlta
vacsordra a sajté képviseldi mellett legfontosabb
kereskedelmi partnereinket hivtuk meg. Az est
fénypontja a Hennessy 250 Anniversary Collector
Blend megkdstolasa volt. A gytjtdknek sz6l6
jubileumi kilonlegesség elkészitéséhez a Henessy
kever6mestere, Yann Fillioux és a Késtol6 Bizottsig
2010 6ta vélogatta azokat a kiilonleges parlatokat, amelyeket az elmult 6tven évben egytitt készitettek el és érleltek.

A tételeket a hdzasitds el6tt mar legaldbb tiz évig érlelt¢k hordékban a Charent folyé partjéhoz kozel, épp ahogy a régi
id6kbél szarmazé legidsebb cognac-jaikkal tett¢k egykor. Frlelésiikhoz La Sarrazine kddarmuhelyében kétszazotven
db specilis, kétszdzotven literes hordét késziteteek.

Februir 29-¢én 4tadtak a dijakat Magyarorszég kiemelkedd éttermeinek, séfjeinek, a Dining Guide idei, a Larus
Etterem ¢és Rendezvénykozpontban megrendezett nagyszabést galdjan, amelyet a korabbi évekhez hasonléan most is
tamogatott a Hennessy. A Volkswagen-Dining Guide Ev Etterme dijit a korabban is tobbszorésen dijazott Onyx, az Ev
Szakécsteljesitménye Dijat pedig az Onyx séfje, Sz¢ll Tamds kapta a Bocuse d’Or-on
elért teljesitményéért.

Az idei rendezvény szakmai hitelességét a nemzetkozileg elismert, két Michelin-
csillagos séf, Nicola Portinari személye is garantélta. A zstri elnoke, az olasz sztarséf
titokban tesztelte a legjobb husz éttermet, ezutdn dontote arrdl, kinek itéljék oda a
Volkswagen-Dining Guide Ev Etterme dijat. A Hennessy-Ev Séfie dijara a Costes
étterem fiatal tehetsége, Palagyi Eszter lehet buiszke.
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MOET & CHANDON
Champagne, ahogy még sosem késtoltad: jégkockéaval

2015 nyarin megérkezett Magyarorszagraa Moét Ice Impérial.
Egy nyari parti attdl lesz igazdn emlékezetes, ha minden
szabalyt megszegiink. Ez inspirdlta a Moét & Chandon hézat,
amikor megalkotta a vilg els6 jégkockaval kinalt champagne-
at, amely 2015-ben Magyarorszdgon is bemutattunk. A Moét
Ice Iméprial a luxus 0j generdciojit képviseli; friss és modern,
minden elemében a nydrrol szol.

A Moet Ice Imperial timogatta a Balaton egyik egyediilll6 eseményét, a Yacht Balatont is.

A BELVEDERE ES A 007-ES

A titkos tigynok 1962-ben rendelt elész6r vodka-martinit a filmvésznon és vélasz-
tisa hamarosan fogalommd vélt. A James Bond filmek klasszikusa a sorozatban
24., SPECTRE cimii uj epizédban a vilag legtobbet dijazott lengyel vodkdjabdl

késziil — ez a Belvedere.

A film hazai bemutatéjat timogatta a népszerti vodkamdrka, ahol a meghivottak
meg is kdstolhattdk a koktéltorténelem leghiresebb italdt.

ZWACK IZABELLA BORKERESKEDES
A Zwack Izabella Borkereskedés 15. sziiletésnapjat Tokajban, a Dobogd

Pincészetnél bordsz partnereinkkel tinnepeltiik, koccintottunk a sikeres
egyttemiikodésre és arra, hogy folytatjuk a kozos munkat és egyiite épitjik
a magyar borvildgot.

Idén is kidllitoként vettiink részt a VinCE Budapest-en, amely egy nemzetkozi
szinten is nivds és elismert boros rendezvény. Meghivasunkra a szupertoszkén
katagéria egyik megteremtdje, az Ornellaia pincészet nagy sikertt mesterkurzust tartott. A gasztrondmiai partnereink
¢s a borkedveld vendégek megkdstolhatték valasztékunk legszebb tételei kozote tjdonsigainkat is, példdul Maurer
Oszkér csodalatos Délvidéki borait vagy a Dobogé Pincészet 0j évjaratti Pinot Noir-jat, az Izabella utci.

A Budaviri Borfesztival mindig az év borbaratok altal legjobban vért eseménye.
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Ebben az évben is egyedi megjelenés-
sel és programokkal késziiltiink, bo-
raszainkkalkozosenkinalatunklegjavit
mutattuk meg az érté kozonségnek.

A Brandmdnia misor standunknal
forgatott, bordszainkat a magyar sz616-

fajeakrol kérdezeek.

A Zwack Open borkéstold rendezvénysorozatunk idén is hirom alkalommal
toltotte meg bordszokkal ¢és vendégekkel a Zwack Muazeumot, minden
alkalommal egy zartkord szakmai eléadéssal kiegésziilve.

A Zwack Open kizdrélag a szakmdénak sz6l6 ,kistestvére” a Zwack Exclusive,
ahol egy-egy bordsz mutatja be borait, a borokra hangolt ételsor kiséretében.
Idén a Kislaki - Légli Géza borait késtolhatték a gasztronémiai szakem-

berek.
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Zwack Izabella Borkereskedés
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FONTOSABB TELEFON- ES TELEFAX SZAMOK

ZWACK UNICUM NYRT.

Tel.: +36-1-476-2300
Fax: +36-1-456-5222
Internet: www.zwackunicum.hu

e-mail: vcvoszolgalat@zwackunicum.hu

Részvénykonyvvezetés
Befektetdi kapcsolatok

Guttcngébcr Gyorgy Tel.: 36-1476-2315
Pavercsik Gyongyi 36-1456-5227
Stampfer Nagy Barbara 36-1476-2361
Sztics Balazs 36-1456-5218
e-mail:  reszvenyesiroda@zwackunicum.hu
Zwack Unicum Muzeum és Litogatékozpont Tel.: +36-1-476-2383

Fax: +36-1-216-6040

email:  muzeum@zwackunicum.hu

Zwack Kecskeméti Palinka Manufaktiira Tel: +3670-372-4732
[P +36-76-486-027
email:  muzeum@zwackunicum.hu
KERESKEDELMI KAPCSOLATOK
Zwack Mintabolt (1095. Budapest, Dandar ucca 1) Tel.: +36-1-456-5247
Webshop www.zwackunicum.hu
Vevészolgalati kékszam Tel:  06-40-333-444
Vevészolgalati e-mail e-mail:  vevoszolgalat@zwackunicum.hu

KOZPONTI RENDELESFELVETEL TERULETENKENTI TELEFONSZAMALI:

KOZEP-MAGYARORSZAGI KORZET Tel.: 06-40-490-986
KELET-MAGYARORSZAGI KORZET Tel.: 06-40-481-768
NYUGAT-MAGYARORSZAGI KORZET Tel.: 06-40-412-762
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